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Diinya Piyasalari Son 4 Hafta
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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurtiginde artan tiiketici enflasyonu konusulurken, yurtdisinda ABD’nin tarim disi istihdam verisi dikkat ¢ekti.

Yurt ici Gelismeler
* Aralik ayinda Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), bir énceki aya gére %1,25 ile piyasa beklentilerinin tzerinde
artarken, bir dnceki yilin ayni ayina gére %14,6 artti.

 Aralik ayinda Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE), bir 6nceki aya gére %2,36 artarken, bir énceki yilin ayni
ayina gore %25,15 artti.

* Aralik ayinda imalat Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI), bir dnceki aya gére 0,6 puan azalarak 50,8 seviyesine
gerilemesine karsin 50 esik seviyesinin tizerinde deger ald.

+ [stanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi, Aralik ayinda 50,5 ile 50 esik degerin
Uzerinde gergekleserek ihracat ikliminde iyilesmeye isaret etti.

Yurt Disi Gelismeler

¢ ABD’de Aralik ayinda imalat Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI), 57,1 seviyesine cikarak 6 yilin en yiiksek
seviyesinde gerceklesirken, ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI), 60,7 ile piyasa beklentilerinin
lizerinde deger aldl.

* ABD’de Aralik ayinda Hizmet Satin Alma Mdudirleri Endeksi (PMI), bir 6nceki aya gore azalarak 54,8 seviyesine
gerilemesine karsin 50 esik degerinin Gizerinde gerceklesti.

* ABD’de Aralik ayinda 88 bin kisi artmasi beklenen 6zel sektor istihdami 123 bin kisi azaldi.
* ABD’de son haftada issizlik maasina basvuranlarin sayisi 787 bin kisi ile piyasa beklentisinin altinda kaldi.
* ABD’de Aralik ayinda tarim digiistihdam 71 bin kisi artis beklentisine karsin 140 bin kisi azald1.

* Euro Alan’'nda Aralik ayinda imalat Satin Alma Middirleri Endeksi (PMI), 55,2 ile beklentileri karsilayamamasina
karsin yilin en ylksek degerini ald.

* Euro Alan’nda Aralik ayinda Hizmetler Satin Alma Mddirleri Endeksi (PMI), bir onceki aya gbre artis
gostermesine karsin 46,4 ile 50 olan esik seviyesinin altinda kaldi. Béylece hizmetler sektoriindeki daralma yilin
son ayinda da devam etmis oldu.

* Euro Alanr’’'nda Aralik ayinda 6ncti verilere gore tiiketici enflasyonu bir dnceki yilin ayni ayina kiyasla %0,3 azald.

* Euro Alan’nda Kasim ayinda perakende satiglar bir dnceki aya gore %6,1 daraldi. Piyasa tahmini perakende
satislarin %3,4 daralmasi yoniindeydi.

* Almanya’da Kasim ayinda sanayi Uretimi bir dnceki aya kiyasla %0,9 ile beklentilerin biraz lizerinde artis

gosterdi.
1

Ocak 2021 Ocak 2021 Ocak 2021 Ocak 2021 Ocak 2021 Ocak 2021 Ocak 2021
n Pazartesi 12 Sali 13 Carsamba 14 Persembe 15 Cuma 16 Cumartesi 7 Pazar
Isgiicii Sanayi Uretim Konut Satis
Istatistikleri Endeksi Istatistikleri
Aciklanacak Aciklanacak Aciklanacak

Uyani: Bu biilten gesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

Demokratlarin Senato'yu da ele gecirmesi ile birlikte mali tesvik paketinin guclendirilecegi ve
zenginlestirilecegine yonelik beklentiler kuvvetlendi. Biden dogrudan 2 bin dolarlik destek ceklerini yeninden
gundeme getirmeyi planliyor. Kamu harcamalari lUzerinden piyasaya daha cok para gelecegdi disuUncesi
tim dinyada hisse senedi piyasalarini sisirmeye devam ediyor. Ancak bir yandan da ABD ekonomisindeki
toparlanmaya bagli olarak dolar faizi [ABD 10 yillik Hazine faizi) yiikseliyor. Dolar faizi 30 Mart tarihinden beri
gozlenen en yiiksek diizeye cikti. Faizlerdeki yiikselis simdilik piyasa pozitif olarak algilansa da yakin takibe
alinmali. Yikselisin devam etmesi tim piyasalar tzerinde olumsuz etki yaratmaya baslar.

M L4{USTBOND1OY | GUN

Profil
Haftanin tarihe gecen
gelismesi ise Twitter'in
Donald Trump'in hesabini
kalici olarak askiya
almasiydi.

@realDonaldTrump

Hesap askiya alindi
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Twitter'in glvenlik ekibi yazili aciklama yaparak “paylasimlarin nasil tepki aldigina baktiktan sonra,
siddeti daha cok kiskirtma riskinden dolayi, bu hesabi kalici olarak askiya™ aldigini belirtti. Bu hafta
ABD Baskani Donald Trump acisindan ilginc gelismelere gebe olacaktir. Trump destekcilerinin
Kongre'yi basmasinin ardindan ABD'de Temsilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi'nin milletvekillerini
parlamentoya cagirmasi azil surecinin baslayabilecegine isaret ediyor. Basta ABD borsalari olmak
uzere riskli varliklarin bu gelismelerden heniiz olumsuz etkilenmedigini gozlemliyoruz. S&P500

endeksi gecen hafta da rekor kirmaya devam etti. Endeks halen 50 giinlik hareketli ortalamasinin
uzerinde islem gormeye devam ediyor.
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Ancak burada isaret fisegini yakmamiz gerekiyor. Bitisikte ABD borsasi icin hazirlanmis (uzun vadeli)
fiyat/kar orani bulunuyor. ABD borsalarinda sirketlerin yillik karlarinin neredeyse 35 katindan islem

gordugu ve 2001 Nasdaq balonundan sonra borsalarda tarihin ikinci en buyik balonun olustuguna
isaret ediyor.

Virtsin 7 giinliik hareketli ortalamasi hem yeni vaka sayisi hem de dliim sayisinda basini 6nceki hafta
yukari cevirmisti. Son ginlerde egrinin egiminde diklesme oldugunu goriyoruz.
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Buna ragmen piyasalar asi tarafindaki gelismeleri fiyatlamay: tercih ediyor. Tim diinyada asilama
calismalari yogun bir sekilde. devam ediyor. Bitisikteki grafikte en cok asilanan llkeler (her 100 kisiye
yapilan asi sayisi analizi-lizerinden) goriliyor. Asilanma orani {lkelerin ekonomik aktivite biiyimesi

acisindan da belirleyici olacaktir.
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Argentina [J 0.24 (Jan 8, 2021)
France | 0.12 (Jan 8, 2021)
Mexico | 0.06 (Jan 9,2021)
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Korku endeksi VIX'in esik
deger 30°0'in ve 50 giinlik
hareketli ortalamasinin
altinda seyretmesi riskli
varliklar: destekliyor.
ABD’de yasanan demokrasi
krizine ragmen piyasalardaki
risk alma istahinin yiksek
seyretmesini daha sonra
tetikleyebilecegi cokinti
nedeniyle endiseyle
izliyoruz.

ONS ALTIN VE PARITE

Altin, uzun zamandir oynak ve kararsiz bir seyir izliyor. Bunu normal karsiliyoruz cinki biri “altin
pozitif” digeri “altin negatif” olacak sekilde iki glcli gelisme altin yatirimcisinin kafasini bulandiriyor. Asi
gelismeleri altinin dismesini. mali tesvik paketinin genisletilmesi ise altinin ylkselmesini gerektirdigi
icin yatirimci karar veremiyor, Ancak gecen hafta ABD 10 yillik Hazine faizlerindeki (dolar faizi olarak
okuyalim] sert yiikselis altini hirpaladi. 50 giinlik ortalamasini tek kalemde kiran altin 1820 dolar
dizeyinde bulunan 200 glnluk ustel hareketli ortalamasinin etrafinda konsolide olmaya calisacaktir.
Bahse konu faktorlerden dolayi altindaki inisli cikisli seyrin devam etmesini bekliyoruz.
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Yikselen dolar faizi
euro-dolar paritesindeki
dengeleri altist etti.
Aylardir devam eden
“zayif dolar” temasinin
sonuna yaklasiyoruz.
Parite 1,2250 destegini
kirdi. Bu hafta 1,2078
destegi dnemli olacak.
Trump'in azil streci
baslatilirsa riskli
varliklardan kacis

ve dolara yonelme
gorebiliriz.
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HAZINE NIN NAKIT DENGESI

Hazine'nin nakit dengesi Aralik'ta 46,7 milyar TL acik verdi. Faiz disi dengede ise 43,6 milyar TL'lik acik
kaydedildi. Her iki denge de gecen yilin ayni donemine gdre daha kotu dizeyde gerceklesti. Buna bagli
olarak, nakit acigi 2020 yilinda 181,8 olarak gerceklesti [gecen yil 130,1 milyar TL]). Benzer sekilde, faizi dis
dengede de 2020 yilinda 65,4 milyar TL'lik acik olustu (gecen yil 37,7 milyar TLJ.

Hazine, 2020 yilinda nakit aciginin tzerinde bor¢lanma (240,8 milyar TL) gerceklestirebildi. Boylelikle
Hazine'nin hesabinda 80,2 milyar TL'lik artis oldu.

HAZINE'NIN NAKIT BUTCE DENGESI

Nakit Biitge Dengesi (12-Aylik Toplam, Milyon TL) ) TURKEY DATA MONITOR
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YURT ICI YERLESIK GERCEK KISILERIN DOVIZ ALIMI DEVAM ETT]

Yurt ici yerlesik gercek kisiler 25-31 Aralik haftasinda doviz alimina devam etti. Doviz mevduat stoku,
yurt ici yerlesik gercek kisilerde 114,2 milyar dolara (113,5 milyar dolardan) artarken yurt ici yerlesik
tizel kisilerin déviz mevduat stoku ise 82,4 milyar dolara geriledi (83,6 milyar dolardan). Kurdaki disiise,
dis piyasalardaki iyimserlige ve Merkez Bankasi'ndan gelen gicli hamlelere ragmen ters dolarizasyon
[yabanci para mevduattan Turk lirasina déniis) baslamadi. Bilakis, yerlinin mevcut diizeyleri alim firsati
olarak degerlendirdigine sahit oluyoruz.
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YURT ICi YERLESIKLERIN DOViZ MEVDUAT STOKU
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Yabanci yatirimcinin Tirkiye risk algisindaki iyilesme devam ediyor. 10 Mayis 2020 tarihinde 643 degerini
goren CDS din itibariyla son alti ayin-en disuk dizeyi olan 305 diizeyine geriledi. Merkez Bankasi'ndan
gelen olumlu adimlar, ABD yaptirimlarinin korkulan diizeyde olmamasi ve kiresel piyasalardaki yiiksek
risk istahi yabanci yatirimeinin Tiirkiye risk algisini iyilestiriyor ki bunun Tirk lirasi cinsinden varliklar
Uzerindeki olumlu etkisini.gériiyoruz. Ancak kiiresel piyasalardaki risk istahinin devami konusunda
teredddtlerimiz var. Yurt disinda beklediginiz bozulmanin 6nimuizdeki haftalarda ic piyasalari mutedil
dlizeyde de olsa olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

Turkey - 5 Years CDS

Zoom Im 3m 6m YID 1y Al

From Jan 10, 2020 To | Jan 10, 2021

Z YABANCI YATIRIMCININ
Z  TURKIYE RISK ALGISI
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CDS gostergesindekiiyilesmeye paralel olarak yabancininsicak paragirisidevam etti. Son hafta hisseden
19 milyon dolar yabanci sermaye cikisi olurken, tahvile 107 milyon USD yabanci girisi gerceklesti. Son
haftalarda tahvile olan yiiksek miktarli giris yabancinin faiz artirim siirecinde sona yaklasildigi yontinde
beklentiye sahip olduguna isaret ediyor.

YABANCILARIN HISSE SENEDI VE DiBS NET HAREKETLER)]

Tirkiye: Yur Y ik Ki in Milkiy i Hisse Senedi ve Deviet ig Borglanma Sene ﬂTUIIKEYQATA Monitor -
2005-01-07 to 2020-12-25 (Haftalik, 1,000,000 USD) Lk
Baghk 2020-11-06  2020:11-13  2020-11-20 20201127 20201204 20201211 20201218 20801225
1 Hizse Senedi Stoku 18,631 23,401 25,184 24950 24,0832 25,208 25_427. 27157
2 | DIBS Stoh [ 4360 5,804 5152 5194 6,185 6249 s.'t'iza‘g' 7T s
3 Repo Sioku 1N 167 234 172| 134 130 1733 1718
4 | |Grel Sewor Tanive Bonolan ' 212 232 239 231 228 2240, 219 224
5 Hizze Senedi Nat Harekeller 2 614 oo 232 23 41 244 -1
& DIBS NetHareketier 5 294 178 147 91 a8 1662 10}
T Repa Met Hareketlar 5 23 B4 -56| -39 4 1532 -31
'8 | Gzel Sertor Tandlve Banolan Net Harskeller | 9| 20 7| 9 4 5| 5 5
A

KREDI BUYUMESINZAYIF SEYIR DEVAM EDIYOR

Bitisikte kur etkisinden arindirilmis 13 haftalik yilliklandirilmis kredi blyiimesi bulunuyor. Yiluk kredi
biylme hizi gecen hafta kamu bankalarinda ve 6zel bankalarda sirasiyla ylizde 5,01 ve yiizde 6,49 olarak
gerceklesti. Boylelikle tim bankacilik sektorlindeki kredi biiyime hizi yiizde 5,78'e yiikseldi (6nceki
haftakiylizde 4,77). Krediler tarafindaki buyiimenin zayif seyretmesi ekonomik aktiviteyi sinirlandirmaya
devam edecektir. Oniimiizdeki iic aylik dénemde Tiirkiye ekonomisinin biiyiimeye devam edecegini
ancak biylumenin potansiyelin [ylizde 5) altinda kalacagini 6ngoriyoruz.

%
100.0
W Toplam Krediler
a0 B Kamu Barkalan
W Ozl Bankalar

800

T0.0

KREDI BUYUMESI

Kamu ve dzel bankalara gore
(13 haftalik yilliklandirilis bdyime,
kur etkisinden arindirilmig)
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USDTRY TEKNIK YORUM
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Kur 200 gunlik
ortalamasinin
dzerinde tutundu.
7,31 destek
konumunda. Kurun
yeniden yikselis
trendine girebilmesi
icin 7,61 bélgesindeki
direncini asmasi

gerekiyor.
BIST-100 TEKNiK-YORUM
Endeks yabanci

girisinin de etkisiyle
gecen hafta da
yikselisini strdurdd.
Yabanci girisinin
azaliyor olmasi
endeksteki yikselisin
surdurdlebilirligi

icin soru isareti
olusturuyor. Yilin itk
ceyregi icin cift yonli
oynaklik beklentimizi
koruyoruz.
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DEGISIM

HiSSE SENEDi ENDEKSLERI 8 Ocak  Giinliik (%) Haftalik (%) 2019 Sonu (%4
BIST-100 1,540.61 1,1664 4,147058633 -7327,252841
S&P 500 3,824.68 0,5462 2,4222 15,5281
DAX 14,049.53 0,5786 2,354171278 5,69784185
FTSE - 100 6,873.26 0,2372 5,7816 16,7466
MSCI EM 1,353.53|  2,3073 2,3104 18,3232
BOVESPA 125,076.63|  2,1512 99,9028 -86.348,3645

EMTIA PiYASALARI 8 0cak  Giinliik (%) Haftalik (%) 2019 Sonu (4
BRENT (USD/varil) 56.03 2,7521 5,3664 -29,5600
WTI (USD/varil) 52.51 2,9385 5,0014 -26,3420
ALTIN (USD/ons) 1,848.38 £3)5312 0,7948 20,0470
GRAM ALTIN (TL/gram) 438.72 -3,0361 -0,4447 36,0561
BAKIR (USD/libre] 3.6721 | 1,2009 3,0513 20,6721

DOViZ KURLARI VE PARITELER Giinliik (%) Haftalik (%) 2019 Sonu (%
USDTRY 7.3792 0,4079 -1,2260 20,0304
EURTRY 9.0231 | -0,0044 -0,7148 26,5658
DOViZSEPETI " 8,172 0,1224 -1,4557 23,7681
EURUSD 1.2223 | -0,3518 1,0761 7,5490
USDCNY 6.4754 | -0,0432 -0,8459 -6,5850
GBPUSD 1.3562 | -0,0295 -0,7887 3,1303
DOLLAR ENDEKSI 90.053 0,2521 -0,1169 -7,1811

DEVLET TAHVILi GETIRILERI (%)

7 Ocak (%)

Haftalik (%)

2019 Sonu (%A

ABD 10 YILLIK

1,119

1,074

0,917

1,919

ALMAN 10 YILLIK -0523 | -0,556 -0,572 -0,188
TR 10 YILLIK 1291 | 12,9077 12,842 12,6251
TR GOSTERGE FAiZ 14,725 14,28 15,02 11,78

ONUMUZDEKI HAFTA

Onlmizdeki hafta iceride Pazartesi glinli ddemeler dengesini, Carsamba giini sanayi liretimini, Persembe gini konut satislarini ve

Cuma giini de biitce gerceklesmelerini takip ediyor olacagiz. Disarida ise Trump'in olasi azil siireci glindemde olacak.

YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....




