y

ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENI
04.02.2022

KURESEL EKONOMI
VE PiYASALAR

Yurt disi piyasalar ABD’deki bilango sezonunun etkisi altinda. Beklentilerin altinda gelen Spotify

ve Meta (Facebook) bilancolari piyasalara bir miktar satis getirdi ancak Nasdaq’in da kaderini
belirleyecek olan Amazon'un bilangosunu heniz gérmedik. Amazon’un da kétl gelmesi ABD
endekslerindeki calkantiy! artirir. S&P500, 50 ginlUk ortalamasinin Uzerine cikmakta zorlaniyor. Bu
ortalamanin altinda kaldigi sirece de yiikselis trendinin baslamasi mimkun'degil.
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Kiresel enflasyon i § 5

artik EurowBt')IZ]esi’ni EURO-BOLGESI TUFE ENFLASYONU
de ciddi sekilde

etkisi altina aldu.

Ocak verileri, TUFE

enflasyonunun ylzde 5
51ile rekor duzeye
ciktigini gésterdi.
Avrupa Merkez Bankasi
ECB’nin TUFE'de yizde
2'yi hedefledigini
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Doha Sncekl CIN — OZEL SEKTOR IMALAT PMI

raporlarimizda da
belirttigimiz gibi
Cin'deki kronik
yavasglama devam

ediyor. Aralik’'ta 50,9 -
olarak &lgilen Cin A a
Imalat PMI Endeksi o |

Ocak’ta 49,Te _ —— A\ 52
gerileyerek imalat N A /. a Viad Vi) 9 G B i TR A P
sektdrUnin daralma et ¥ O . | : o Y7 A -
bolgesine gectigini [\ "-‘,'f ‘A M V \ | :
gOsterdi. Bu veriler; ’ \J ;
Fed 2022 yiinda 5 %
kez faiz artiracak, |

bebek adimlarla (0,25 4
puan) dedil ebeveyn !

adimlariyla (0,50 puan) ' "
ilerleyecek diyen sahin "
raporlar yakinda 2014 2016 2018 2020 2022

guvercinlestirir.

Nitekim, Cin verilerindeki bozulpnanin sirmesi ve ve borsalardaki calkantili seyrin devam etmesi
dolar faizini yumusatti. Gectigimiz'ginlerde yizde 1,75 direncini asarak yizde 2,25 seviyesine
dogdru yelken acan dolarfaiziyUzde 1,75'i destek yapacak sekilde geriledi ve Fed kaygilarinin bir
miktar azaldigina isaretetti.
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Korku Endeksi VIX I
tedirgin bolge |
olarak kabul

ettigimiz 20,0-

30,0 bandinda

islem gériyor ve 'Y
piyasalardaki I"
galkantili seyrin

devam edecegine

W bl ()
I'i |'h|i |I'| | I|I| |,|

i III""’ W U
isaret ediyor. UL |“"| i (¥

LR L L

Temel analiz ve
Cin'deki genel seyir
ham madde fiyatlarina
yonelik géronimon
hafif capta olumsuz
olacagina isaret
etmekle birlikte
bakir fiyatlar 21
gUnlik Kaufman
ortalamasinin
Uzerinde tutunmaya
devam ediyor.
Bekledigimiz disUs
egiliminin baglamasi
icin bakirin Kaufman
ortalamasinin altina
kaymasi gerekiyor.

Rusya-Ukrayna-
ABD-Euro Bdlgesi
hattindaki
jeopolitik risk petrol
fiyatlarinin diri
kalmasini saghyor.
Teknik gbstergeler
hareketin 95,00
dolar bdlgesinde
zirve yapabilecedine
isaret ediyor.
87,50'nin

altina kinlma
gergeklegmesi
durumunda disuUs
sert olur.
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Basta altin ve gimuis
olmak Uzere kiymetli
metallerdeki yatay

ve calkantil seyrin
devam etmesini
bekliyoruz. Kisa
vadede yUkselig

ya da dusus yonlu

bir beklentimiz

yok. Ancak Avrupa
Merkez Bankasi’'nin

da bu yil faiz artirimi
kervanina dahil olmasi
durumunda altin orta
vadede zorlanir. 1.780-
1.830 bandindaki

gidis gelislerin

devam edecegini
ongoériyoruz.
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Avrupa Merkez
Bankasi ECB 2022
yiliigin faiz artinm
sinyali vermedigi
surece paritedeki
ana egilimin

asagi yonlu
olmasini bekleriz.
Hedeflerin sirasiyla
11120 ve 1,0950
olabilecegdini
disUnUyoruz.
Ancak dusus yonlu
egilimin mutedil ve
inis cikigh olmasini
bekleriz.

1,1293 - 10 - 15:18:08}




ESKISEHIR
@ SANAYI
0DASI

ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENI
04.02.2022

TURKIYE IMALAT PMI ENDEKSI
OCAK’TA 50,2'YE GERILEDI

Aralik ayinda 52,1 olarak GlgUlen TURKiYE iIMALAT PMI ENDEKSi
TuUrkiye Imalat PMI Endeksi Ocak’ta

50,5'e geriledi ve yogun fiyat
baskisi altinda faaliyet gésteren 60,0
sektdérun yeni yila iyi bir baglangig
yapmadigini gésterdi. Ocak verileri, 550 T\ ———
ekonomik aktivitenin genisledigine £ | W S N
ancak bUyUmenin Aralik ayina 50,0  — N —f 2
kiyasla belirgin bir sekilde ivme A\ AN | |

kaybettigine isaret etti. Toplam yeni %% \~ N | |

siparislerde ve Uretimde daralma _ ' | |

devam ederken yeni ihracat | |

siparigleri de Mayis 2021den beri ilk e

kez azald.. i¢ piyasadaki bozulmaya '
yeni ihracat sipariglerinin de
eklenmesi ekonomik gérinimin
zayif oldugunu gdsteriyor.
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TUFE ENFLASYONU YUZDE 48,69°A .
UFE ENFLASYONU DA YUZDE 93,53’E YUKSELDI

TUFE enflasyonu Ocak/@yinda aylik bazda yiizde 1110 artti. Béylelikle yilik TUFE enflasyonu Aralik
ayindaki yizde 36/08'den‘Ocak’ta yizde 48,69'a yikseldi. Yurtici-UFE enflasyonu ise Ocak’ta aylik
bazda yizde 10,45'lik artis kaydetti. Boylelikle yillik Yi-UFE enflasyonu Aralik'taki yizde 79,89'luk
seviyesinden Ocak’ta 93,53’ yUkseldi. Aralik’ta 43,8 puan olan Yi-UFE-TUFE enflasyon farki Ocak
ayinda 44,84 puanla rekor seviyeye yUkseldi.

TUFE ve Yi-UFE Enflasyonu (12-aylik, %) P TuRKEY DATA MONITOR
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Detaylar manset TUFE enflasyonundaki artisin hemen hemen genele yayildigini gdsteriyor. Ancak
dért alt kategorinin (gida ve alkolsiz icecek, konut, ev esyasi ve ulastirma) enflasyonda itici gi¢
oldugunu gbézlemliyoruz. Bahse konu dort grubun aylik enflasyona katkilari Ocak ayinda sirasiyla
2,76 puan, 2,67 puan, 1,13 puan ve 1,87 puan diuzeyinde gerceklesti.

Ana Kategorilerin Ayhk Enflasyona Etkisi (%) “runu'rm‘ruhlmol

%
15.0 .
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Egitim
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Cesil

il
3.0

- L__-_ —

-3.0
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Temel enflasyon gdstergelerinden Cekirdek endeksin (C) de yillik bazda Aralik'taki yizde 31,88
dizeyinden Ocak’ta yUzde 39,45’e yUkseldigini gbriyoruz.

Cekirdek Enflasyon ve Déviz Kuru (12-ayhk, %) 3 TURKEY DATA MONITOR
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Ocak ayi enflasyonunun bizim ag¢imizdan en dnemli detayl sepetteki 409 kalemin 354'Unde
artis olmasiydi. Yayilim endeksleri, TUIK'in acikladigi 409 madde icinde aylik olarak fiyati artis
go6steren kalemlerin yUzdesi ile fiyati dUsUs kaydeden kalemlerin yOzdesinin farki olarak tanimlanir.
Boylelikle, fiyat artislarinin ne kadar genele yayildigini ve enflasyonun ne kadar sireklilik kazandigini
gorebiliyoruz. Bitisikteki grafikte 6nimuizdeki aylarin enflasyonu icin alarm veren Ocak ayinin
enflasyon yayilim endeksi bulunuyor.

Yayilim Endeksi (2) A0 e v oatae Mo on

L B
"y

L

N

TUFE enflasyonu ilk ceyrekte yUzde 50 seviyesini gegebilir. Tabii ki enflasyonun seyri blyUk élgide
kur gelismelerine baglh olarak sekillenecek. Ancak dolar kuru mevcut seviyelerde dengelense bile,
TUFE enflasyonu birikimli gegiskenlik etkisiyle birkag ay daha yUkselisine devam ederek yizde 50'yi
asabilir.
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KREDI FAIZLERINDE o
ILIMLI DUZEYDE DUSUS KAYDEDILDI

Kredl Falz Oranlan A TURKEY DATA MONTTOR
Kredi faizlerinde "
21 Ocak ile biten - B i 7 i o
haftada ihimili 394 B Konu 11 Orarmden Agien)

B Tiemi (M [I7erindon Agitan)

dizeyde dUsUs %3
kCly'dedi[dl a1
Bankacilik -
sektérionin i

ortalama kredi faiz san
oranlari ihtiyacta
yUzde 31,42, tasitta

yUzde 28,16, AR

konutta yizde o N

18,18 ve ticaride ise =

yUzde 23,84 olarak by

gerceklesti. ";;e:' , 57 ﬁ_@, &ﬁs» ; f .;f ; K g?e é},:n é}; ;3* S g,T ; &7 \;r"" & ;_3}. s
§ 8L AWMFFF S F S8 8§55 88 &

} DOViZ MEVDUAT HESAPLARINDA
ILIMLI DUZEYDE GOZULNE VAR

Kur korumali mevduatin dewede oldugu son bes haftaya bakinca gercek kisilerin nette 1,5 milyar
dolar biyukloginde déviz satigi yaptigini gériyoruz. Kur korumah mevduat 0rindne yabanci para
mudisinin ¢ok buyuk Birilgi géstermedigi net bir sekilde gériloyor. Yeni Orunin déviz mevduattan
TLye dénis saglayamamis olmasi kur Uzerindeki baskinin devam etmesine yol agiyor.

Yurticl Yarlagiklarin D&viz Mavduat Stoku 4 TURKEY DATA MONITOR

1000000 UWSD
139,300
B Cercek Kigder
W Tizel Kigilse
121300 ¥
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Yabancilar 21 Ocak ile
biten haftada hisse
senedi portfoyino

33 milyon dolar daha
kOgUlttO. Boylelikle
yabancinin satig
egilimi dokuzuncu
haftaya cikti.
Yabancinin tahvil
portfoyinde ise kayda
deger bir degisim
gerceklesmedi.

YABANCILARIN HiSSE SENEDI VE DiBS NET HAREKETLERI

ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENI

04.02.2022

Thirkiye: Yurtdhginda Yerlesik Kigllerin Milkiyetindekl Hisse Senedi ve i¢ Borglanma Senetiert
2020-09:11 to 20220121 (Haftalik, 1.000.000 USD)

1
2
3
4

-
() TURKEY DATA MOMITOR
Lok

Bash 2021-12403 202112410 202112417 2023-12-24  H21-12-31 2220007 020114 202291-21
Hiss Sonda Sloku 10,453 20,010 43 1018 8,435 19,860 19,370 8047
DIES Stoku Toptm) 457D 4878 4171 5,101 4585 4,408 4405 4527
[¥2S Stoku Kesir Aum) 1748 1600 3,942 3.483 3,297 3207 3,387
[D¥BS Stoka (Ters Repo) &79 1032 8 830 850 a5 7T arz
D3 Stakes (Taminat Alire) 2 picr) 7 247 L] i | G
[NBS Stoka (Oding Sm) D 0 ] (1] 1] o 0 0
| Yéresms Diginda Sakeodence Ineag 1 141 65 1585 143 141 158
162 104 k. 370 & 142 = =
DIES MNal Hargster [Taplam 13 10 283 " 4 45 Bl B
[¥2E Mol Harekalor (Kesin sim) 1z B4 E-E - a1 "-"..’ 7-E 15
D¥SS Nel Harekeled (Ters Repo) 1 164 -] 0 o o 18 8
CHES Mol Harekelbes Teminat &hm) o a -1 1 n 1 o
FS2 Hel Harekelier (Oding Alim) 0 3 0 o 1] 0 0
Gensl Yonetm Digndzia Sekioderce lhrag -B a 3 10 2 2 0

Veriler, yabancinin mevcut fiyatlamalarda bile Torkiye riski almak istemedigini gésteriyor.
Nitekim, yabancinin takastaki pdyr yuzde 40’'in dahi altina indi.

m
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TICARI KREDILERIN BUYUMESINDE
BIR MIKTAR TOPARLANMA VAR

Bankacilik sektérinin kredi verilerindeki toparlanma devam ediyor. Toplam kredilerdeki
yillik bUyUme hizi yizde 20,89'a cikarken, ayni oran tiketici kredilerinde yUzde 19,58 ve ticari
kredilerde yiUzde 18,15 olarak gerceklesti.

Kredi Biiyiimesi: Ticari ve Tiikefici Krediler {(13-haftalik yilliklandinimis bilyiime. kur etkisinden anndinimig) & TURKEY DATA MONITOR

%

B Topiem Kraaler
g I Tiokelic Meedile (oo ames
B ‘xcan Kredikar (kurumsal krad kartlan hang)

My 4 ¥ F R OEFE RS P RF P EF R E T L %
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isletme harcamalarinda karth ddeme destedi, yatinm destek paketi, ihracat destek paketi
olmak Uzere toplamda 60 milyar TLye ulasacak 3 yeni destek paketinin devreye sokuldugu
duyuruldu. Bu kapsamda Kredi Garanti Fonu kefaleti ile kullandiriimasi hedeflenen 60 milyar
Tblik 3 yeni destek paketiyle kredi blyUmesi 6nUmuizdeki haftalarda hizlanacaktir. Ancak buna
ragmen ticari kredilerdeki biyUme hizinin yilik enflasyon oranin altinda kalmasi ekonomik
aktivitedeki bOyUmenin 8nOmUmizdeki birka¢ ay daha zayif kalacagini gésteriyor.
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USDTRY TEKNiIK YORUM

Kurun 13,40 (hem 50 ginlUk ortalama hem de FiBO seviyesi) Uzerindeki yatay seyri devam
ediyor. Kurda 13,40 seviyesinin ¢ok kritik oldugunu haftalardir belirtiyoruz. 13,40 Uzerinde kaldigi
surece yénun mutedil bir sekilde yukari olmasi beklenir. Ancak yizde 49 dizeylerine dayanmis
yillik TUFE enflasyonuna ragmen kurda sert hareket yasanmamis olmasi da dikkat cekmeli.
13,70-14,00 bdlgesi direng olarak takip edilmelidir.
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13,5822 - 10 - 13:44:34) .-

BIST-100 TEKNIK GORUNUM

Kiresel piyasalarda oynaklik BIST endeksinin calkantili seyir izlemesine yol agiyor. Bu egilimin
bir sire daha devam etmesini bekliyoruz. Al-Yat piyasasindan daha ¢ok Al-Sat piyasasindayiz.
1.975 dizeyini guglu destek olarak izliyoruz, bu seviyenin asagi yénde kirilmasi durumunda risk
tasinmamasi gerektigini dUsinUyoruz.
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Uyani: Bu biilten gesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolay: sorumluluk kabul edilmemektedir. YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR







