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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurtiginde Tlketici Glven Endeksi’'ndeki gerileme, yurt disinda ABD ekonomisi igin agiklanan yilin ikinci ¢eyregine ait
blylime orani konusuldu.

Yurt igi Gelismeler

Temmuz 2021’de 79,5 olan mevsimsellikten arindiriimis Tiiketici Given Endeksi, Agustos 2021’de bir dnceki aya
gore %1,6 azalarak 78,2 seviyesinde gergeklesti. Ayni donemde hanenin maddi durumu endeksi %5,8 artarken,
hanenin maddi durum beklentisi endeksi %1,4 ve genel ekonomik durum beklentisi endeksi %9,6 azaldi.

Agustos ayinda Ekonomik Giiven Endeksi, bir 6nceki aya gore %0,7 oraninda artarak 100,8 seviyesinde gergeklesti.
Endeksteki ylkseliste reel kesim (imalat sanayi), hizmet, perakende ticaret ve insaat sektori gliven endekslerindeki
artislar etkili oldu.

Agustos ayinda mevsim etkilerinden arindirilmis Hizmet Sektéri GUven Endeksi %1,2 artisla 116,1, Perakende
Ticaret Giiven Endeksi %0,6 artisla 110,3 ve Insaat Sektdrii Giiven—Endeksi %7,1 artisla 92,4 seviyesinde
gergeklesti.

Agustos ayinda Reel Kesim Gliven Endeksi, bir 6nceki aya gére 0,9 puan azalarak 113,9 seviyesinde gergeklesti.
Endeksteki azalista, gelecek l¢ aydaki ihracat siparis miktari, genel gidisat, gelecek (¢ aydaki Gretim hacmi, gelecek
¢ aydaki toplam istihdam, son {i¢c aydaki toplam siparis miktari, sabit sermaye yatirim harcamasi ve mevcut mamul
mal stoku gostergeleri etkili oldu.

Agustos ayinda imalat sanayi genelinde Kapasite Kullanim Orani, bir 6nceki aya goére 0,4 puan artisla %77,1,
mevsimsellikten arindiriimis Kapasite Kullanim Orani 0,4 puan artisla %76,8 seviyesinde gergeklesti.

Temmuz ayinda trafige kaydi yapilan otomobil sayisi bir dnceki aya gore %21,8 artarken, gegen yilin ayni ayina gore
%23,9 azaldi.

Yurt Disi Gelismeler

ABD’de Agustos ayi icin agiklanan imalat Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) 62,7 degeriyle piyasa beklentisi olan
65 degerinin altinda kaldi. Ayni-sekilde Agustos ayina ait Hizmet Satin Alma Muidurleri Endeksi (PMI) 55,2 degeriyle
piyasa beklentisi olan 59,5 degerinin altinda belirlendi.

ABD’de Agustos ayinda satilan konut miktari bir 6nceki aya kiyasla %2 yiikselerek 5,99 milyon adet ile piyasa
beklentisi olan 5,83 milyon konut satisinin biraz Gzerinde agiklandi.

ABD’de Temmuz ayi Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri piyasa beklentisi olan %0,5 degerinin lzerinde kalarak %0,7
olarak agiklandi. Yine ayni aya ait Dayanikl Mal Siparisleri piyasa beklentisinin Gstiinde % -0,1 olarak agiklandi.

ABD’de Gayri Safi Yurtigi Hasila 2021 yilinin ikinci geyreginde yilliklandinlmig olarak piyasa beklentisi olan %6,7
degerinin altinda kaldi ve %6,6 olarak belirlendi.

ABD’de gectigimiz hafta igsizlik maasina basvuralarin sayisi piyasa beklentisi olan 350 bin kisinin Gzerinde kalarak
353 bin kisi olarak agiklandi.

Euro Alan’nda Agustos ayi icin agiklanan Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) 61,5 degeriyle piyasa
beklentisi olan 62 degerinin altinda kaldi. Ayrica, yine ayni aya ait Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) 59,7
degeriyle piyasa beklentisi olan 59,8 degerine yakin seyretti.

Adustos 2021 Agustos 2021 Eyliil 2021 Eyltil 2021 Eyliil 2021 Eyltil 2021 Eyltil 2021
30 Pazartesi 31 Sali 01 Carsamba 02 Persembe 03 Cuma 04 Cumartesi 05 Pazar
Dis Ticaret D_iine_msel e Tiiketici Fiyat
istatistikleri Gayrisafi Yurt Ici Endeksi (TUFE)
Aciklanacak Hasila Agiklanacak Aciklanacak

Uyani: Bu biilten gesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

Kire genelinde vaka sayilarindaki artis devam ediyor, diinya genelinde dlenlerin sayisi 4,5 milyonu asti.
Bitisikteki grafikte mavi ile one cikardigimiz cizgiyi yani yeni vaka sayilarinin 7 ginlik ortalamasini takip
ediyoruz, 652 binli diizeylerde devam ediyor. Delta varyantindan kaynakli olarak yeni vaka sayisinin yiiksek
seyretmesi ekonomik aktiviteyi dinya genelinde yavaslatmaya devam ediyor. Bu durumdan en cok etkilenen
bolgenin ise Asya oldugunu soylemeliyiz.

COVID-19 YENI VAKA SAYIS|

Daily New Cases
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Ekonomik aktivitedeki seyrin en onemli onci gostergesi olarak kabul ettigimiz PMI endeksi din Cin icin
aciklandi. Cin’in Hizmet PMI Endeksi Agustos’ta 47,5°e gerileyerek hizmet sektoriinin Subat 2020°den beri ilk
kez daraldigina isaret etti. imalat PMI Endeksi ise esik deger 50,0'nin iizerinde giicliikle tutunabildi. Temmuz'da
50,3 olarak olciilen imalat PMI Agustos'ta 50,1°e geriledi ve imalat sektoriindeki durgunlugun devam ettigini
gosterdi.
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CIN HIZMET PMI ENDEKSI
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Ancak piyasalar 6zellikle de Fed'in “tapering-parasal genislemenin yavaslatilmasi” siirecine girdigi su giinlerde
kotl verilere Uzildp riskli varliklarda satisa gitmiyor. Bilakis kotd verilerin Fed'i yavaslatacak olmasi gercegine
odaklaniliyor. Dolayisiyla da koti veriler (kalici olmadigr slrece) piyasalari olumlu etkiliyor ve ABD 10 yillik
dolar faizinin ylikselmesine engel oluyor.

Gecen hafta Fed'in tarihi Jackson Hole toplantisi vardi. Fed dyeleri enflasyonun bir siire daha ylksek kalacagina
ancak bu durumun gecici olacagina vurgu yapmaya devam etti. Bu zaten bilindik bir aciklama idi. Ayrica varlik
alimlarinin bu sene icerisinde azaltilmaya baslamasi konusunda kararli olduklari gozlendi. Bu da piyasalar
acisindan yeni bir durum degil.

Ancak Fed'in tapering’in bu yil baslamasi konusunda daha kararli olduguna sahit olduk. Bu kararliiga ragmen
piyasalar olumsuz etkilenmedi. Bunda Fed Baskani Powell'in konusmasi etkili oldu. Powell faiz artirim siireci
ile varlik alimlarinin azaltilmasinin (parasal genislemenin yavaslatilmasi) ayni sey olarak degerlendirilmemesi
gerektigine vurgu yapti ve iyimserlige dinden tesne piyasa aktorlerini de ikna etti.
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Fed’'in varlik alimlarinin azaltilmasi beklentisini iyi yonetmesine bagli olarak dolar faizindeki sakin seyir devam
ediyor. Faiz hadlerinin distik olmasi da riskli varliklari olumlu etkiliyor. Dinya borsalarinin kilavuz kargasi
S&P500 endeksi daha onceki raporlarimizda da israrla belirttigimiz 4.500 hedefinin lzerine cikti ve bu dizeyin
Uzerine yerlesmeye calisiyor. Yilin geri kalan kisminda 4.700 ve 5.000 hedefleri giindeme gelebilir. Piyasalarda
zaman zaman yasanabilecek bozulmalarin dizeltme niteliginde kalacagini ve genel olarak iyimser havanin
devam edecegini disiintyoruz. Bu acidan ana senaryomuzda bir degisiklik yapmiyoruz.
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Kiresel ekonomik aktivite acisindan oncii gosterge olarak kabul ettigimiz bakir ise S&P500 endeksindeki
ylkselisin devam etmesine bagli olarak 200 glnlik ortalamasinda konsolide oldu ve yukari yonli tepki yapti.
Bitisikteki grafikte gorildigu gibi 50 glnlik ortalamasinin da lzerine cikmaya calisan bakirda 4,50 bolgesini
gucli direnc olarak goriiyoruz. Emtia piyasalarinayonelik ana senaryomuz yiikselislerin ilimli kalacagi yoniinde.
Buradaki genel bakis acimizi “distiikce al"dan ziyade “yikseldikce sat” seklinde olusturuyoruz. Buradaki
“al” ve “sat” kelimeleri herhangi isleme yonelik olarak degil genel egilim hakkindaki beklentimizi paylasmak
acisindan kullanilmistir.

LIN NN SVD STMTMPD »

Korku endeksi VIX de sakin seyrine devam ediyor. S&P500°ln 4.500 direncinin Gzerine yerlesmeye calistigi su
ginlerde oynakligin bir miktar artmasini bekleriz. Ancak cok olagan disi bir gelisme yasanmadigi stirece VIX'in
esik deger 30,0'un Uzerine cikmasini beklemeyiz.

KORKU ENDEKSI VIX
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Kripto para piyasalarindaki yukselis yerini inisli cikisli bir seyre birakti. Piyasadaki onemli aktorler dusls
trendinin bittigine ve boga piyasasinda oldugumuza inaniyor. Ayni goriste degiliz, ayr piyasasi heniz
tamamlanmis degil. Diinya genelinde 6zellikle Eylil-Ekim déneminde regilatérlerin (basta ABD'nin SPK’sI SEC
geliyor) kriptoparalara yonelik yeni diizenlemelerini gérecegiz. Bu diizenlemelerin bir kismi oldukca sevimsiz
ve kriptopara piyasasini terletecektir. Bitisikteki grafik Bitcoin'in 47.000 dolarin Gzerinde tutunmaya calistigini
gosteriyor. Asagi yonde kirilma olursa son donemde olumlu ayrisan altcoinlerin satis baskisi yasamasi
kacinilmaz olur.

M bGiFutTCom =

Fed Baskani Powell'in tapering’in etkisini hafifleten konusmasi en cok kiymetli metallere yaradi. Teknik
acidan altindaki kararsiz ve isteksiz seyrin bittigi sdylenemez ancak altin 1.800 dolar bolgesindeki 50 glinlik
ortalamasinin Gzerine yerlesmeye calisiyor. Altin kisa vadede 1.830 dolar bolgesindeki direncini hedefleyebilir
ancak bu direncin kirilmasi ihtimalini diisik goriyoruz. Altinda onimiuzdeki giinlerde oynakligin da artmasini
bekliyoruz ancak genel seyrin yatay olacag dislincesindeyiz. 1.705-1.830 genis bandindaki dalgalanmanin
devam etmesini bekliyoruz.
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Parite acisindan alisilageldik dinamiklerin biraz daha geri planda kalacagi bir doneme giriyoruz. Fed'in tapering
hikayesi ile Euro ve dolar faizleri arasindaki makasin seyri parite acisindan her zaman onemli kalmaya devam

edecektir. Ancak 26 Eylil'deki Almanya secimlerinin parite tzerindeki etkisinin diger faktorlere kiyasla daha
gicld olmasini bekliyoruz. Kamu harcamalarini acisindan belirleyici olacak bir hikimet ortaya cikarsa Euro
destek bulabilir. Ancak yine de orta vadede dolar lehine egilimin devam etmesini bekleriz. Son yasanan kisa
vadeli tepki hareketinin ise 1,20 direncini asma ihtimalini disiik gériyoruz. Oniimiizdeki giinlerde 1,1700
bolgesini glicli destek olarak takip edebiliriz.

M L& tumusD G L LIN [ 104N [ SVD [STM TMP w o
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Petrol fiyatlarinda geride biraktigimiz glinlerde siki calkalanma yasandi. Ama gecen haftaki raporumuzda
“petroliin 50 giinlik ortalamasinda (64 dolar bélgesi) tutunabilecegini tahmin ediyoruz” demistik. Nitekim
de S&P500°deki yiikselis trendi devam ettigi icin petrol desteginden yukari dondi. Carsamba giini yapilacak
OPEC toplantisi petrolicin kritik olacak. 400 bin varillik bir artirrm daha bekliyoruz. Bekledigimiz artirim olursa
petroldeki son yikselisi baskilar. Yukarida 75 dolar direnci, asagida 64 dolar destegi calismaya devam eder.
Petroliin bu bandi asagidan ya da yukaridan kirmasi yakin vade icin oldukca zor.

LIN MMM SVD SYMTHMP w
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KAPASITE KULLANIMI AGUSTOS'TA %76,8 DUZEYINDE
GERCEKLESTI

Kapasite kullanim oraninda Temmuz'da gerceklesen 0,1 puanlik artisin ardindan Agustos’ta da 0,4 puanlik
ylkselis kaydedildi. Kapasite kullaniminin Aralik 2019°dan beri en yiiksek diizeye ciktigini goriyoruz ki sanayi
dretimindeki gicli bidyime ile uyumlu gidiyor. Kapasite kullanimindaki artis egilimin onimizdeki aylarda da
devam etmesini ve ylizde 78’li dizeylere cikmasini bekliyoruz.




ESKISEHIR

SANAYI A
ODASI ESO HAFTALIK EKONOMI BULTENI
23 - 27 Agustos 2021
01.09.2021
Kapasite Kullanmi (%) 4 TURKEY DATA MONITOR

G50
W Eapersibe Kulamm
W Eapersite Kulamm Ovam Messsimeeliiben Anndinimes

TURKIYE EKONOMISi AGUSTOS TA DA GUCLU BUYUDU

Temmuz'da 54,0 olarak olciilen manset PMI, AGustos’ta 54,1e yikselerek imalat sektoriinin performansinda
gicli iyilesmeye isaret ettive Ocak ayindan bu yana yliksek diizeyine ulasti. Boylece faaliyet kosullar Ust lste
dclincd ay giclenmis oldu:

Misteri talebindeki iyilesme ve yakin zamanda COVID-19 kisitlamalarinin gevsetilmesi, yeni siparislerdeki

gliclii artisin Agustos ayinda da devam etmesini sagladi. Ozellikle yeni ihracat siparislerinde keskin biyiime
kaydedildi. PMI Endeksi'nin dniimiizdeki aylarda da 50,0'nin belirgin bir sekilde lizerinde kalmasini bekliyoruz.

TURKIYE IMALAT PMI ENDEKSI

2012 2014 2016 2018 2020
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IMF'DEN 650 MILYAR DOLARLIK DEV DESTEK

IMF, 650 milyar dolarlik destek paketini devreye soktu. En fazla tahsis 112 milyar dolarla ABD’ye yapilirken,
Tirkiye'ye ise yaklasik 6,4 milyar dolar tahsis edildi. IMF Baskani Georgieva, “SDR tahsisi, kiiresel ekonomik
sisteme ilave likidite saglayacak, Ulkelerin doviz rezervlerini artiracak ve daha pahali ic veya dis borclara olan
bagimulliklarini azaltacak” degerlendirmesinde bulundu.

DOViZ MEVDUAT HESAPLARINDA HAFIF CAPTA ARTIS OLDU

Yurt ici yerlesik gercek kisilerin doviz mevduat hesaplarinda gecen hafta 0,5 milyar dolarlik hafif capli artis
oldu. Kurdaki sakin seyre bagli olarak tasarruf hesaplarinda kayda deger degisimler yasanmiyor.
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Yurtici Yerlesiklerin Doviz Mevduat Stoku 3 TURKEY DATA MONITOR

1000000 USD
139,300
B Gercek Kigiler

M Tizel Kigiler
131,300

123,400
115,400
107,400
99,400
91,500
83,500
75,500
67,600
59,600

51,600

43,700 & K "D’

7.

<D "6‘\0

Yabanci yatirrmcinin Turkiye risk algisinda gecen hafta bir miktar daha gerileme oldu ve CDS gostergesi 360°l
dizeylere kadar indi.

&= Yillik CDS Primi (Birlegik Seri) & 1umGY pATA MONITOR
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Yabanciyatirimcinin Tirkiye risk algisindaki iyilesmeye paralel olarak Tiirkiye'ye sicak para girisi devam ediyor.
Eldeki son veriler yabanci yatirimcilarin hisse portfoylerini Ust Uste Gclincl hafta olacak sekilde biyuttiklerini
gosteriyor. Bir onceki hafta hisseye 78 milyon dolar sokan yabancilar gecen hafta da 207 milyon dolar
biyukliginde alim yapti. Yabanci yatirimci tahvil portfoylini de 211 milyon dolar artirdi. Yabanci yatirimcinin

hem tahvil hem de hisse tarafindaki pozisyonlarini artirmasini olumlu degerlendiriyoruz ve bu egilimin devam
etmesini bekliyoruz.

YABANCILARIN HiSSE SENEDI VE DIBS NET

HAREKETLERI
Yurtdiginda Yerlegik Kigilerin Milkiyetindeki Hisse Senedi ve Devlet Ig Borglanma Senedi A TURKEY BATA MONTOR
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KREDi BUYUMESINDE BELIRGIN HIZLANMA KAYDEDILDi

Bankacilik sektériinin kredi blytimesindeki hizlanma devam ediyor (yillik yiizde 11,88). Kredi hacmindeki
artisin bu sekilde hizlanmaya devam etmesi ekonomik aktivitedeki blylimenin giliclenmesini saglar.

Kredi Biiyiimesi: Kamu ve Ozel Bankalar (13-haftalik yilliklandinlmis biiyiime, kur etkisinden arindinimis) &) TURKEY DATA MONITOR
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USDTRY TEKNIK YORUM

Dis piyasalardaki blylk cosku, turizm Ulzerinden gerceklesen doviz girisi, Merkez'in toplanti metninde faiz
indirimi isareti vermemis olmasi ve IMF'den gelecek olan doviz beklentisi ile kurda geri cekilme olmustu.
Oniimiizdeki haftalarda kurda iimli diizeyde yiikselis bekliyoruz. 8,27-8.30 bélgesinin destek olarak calisacagini
tahmin ediyoruz. Ancak bu ylkselisin TL faizi ile USD faizi arasindaki makasi kapatacak diizeyde olmayacagini
tahmin ediyoruz. 8,65’i direnc olarak izliyoruz.
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BIST-100 TEKNIK GORUNUM

Eldeki veriler yabancinin hisse piyasasinda ilimli diizeyde de olsa alici oldugunu gosteriyor. Yabancinin da

girisiyle endeksin 1.510 direncini hedefledigini soyleyebiliriz. 1.422 lzerinde kaldigi siirece endekse yonelik

iyimser beklentimizi koruyoruz.
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