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EKONOMiDE BU HAFTA NE OLDU ?

Ekonomide bu hafta ne oldu?

Yurticinde Tirkiye ekonomisinin 2020 yili biyiimesi, yurt disinda Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO)
tarafindan agiklanan Kiresel Gida Fiyat Endeksi konusuldu.

Yurt ici Gelismeler

* 2020’nin son g¢eyreginde Tirkiye ekonomisi bir 6nceki yilin ayni ¢eyregine gére %5,9 biyirken, mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis veriler baz alindiginda bir 6nceki ceyrege gore %1,7 artti. Boylece GSYH, 2020’de bir dnceki
yila gére %1,8 artis gosterdi.

* 1 Mart'ta gerceklesen Kabine Toplantisi sonrasinda ilk kademeli normallesme adimlari agiklandi. Normallesme
adimlari, illerin risk durumlarina gére dort bolgeye ayrildigi risk haritasina gore sekilleniyor. Dislik ve orta riskli
bolgelerde hafta sonu sokaga ¢ikma yasagi kaldirilirken, ¢ok yiiksek riskli iller disindaki‘illerde restoran ve kafe vb.
isletmelerin 7:00-19:00 saatler arasinda %50 kapasite ile hizmet verebilecegi belirtildi.

 Subat ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), bir &nceki aya gére %0,9, bir &nceki yilin ayni ayina gére %15,6 artti. Yillik
artisin yiiksek oldugu ana gruplar, %23,7 ile ev esyasi, %22,5 ile ulastirma ve %20,6 ile ¢esitli mal ve hizmetler oldu.

 Subat ayinda Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE), bir dnceki aya gore %1,2, bir énceki yilin ayni ayina gére %27,1
artti. iImalat sektdriinde yurtici Gretici fiyat endeksi yillik %29,6, aylik %1,6 artti.

* Subat ayinda imalat Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI), bir 6nceki aya gére 2,7 puan azalarak 51,7 seviyesine
geriledi. Ust Uiste dokuz ay esik degerin iizerinde seyreden PMI, faaliyet kosullarindaki iyilesmenin siirdiigiine isaret
etti. Yeni siparislerdeki yavaslamaya ragmen tretimin blylimeye devam ettigi belirti.

* Subat ayinda Hazine nakit dengesi 3,5 milyar TL acik verirken, Ocak-Subat doneminde agik 29,6 milyar TL oldu.

Yurt Disi Gelismeler

* Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAQ) tarafindan agiklanan Kiiresel Gida Fiyat Endeksi, Subat ayinda aylik
bazda %2,4, yillik bazda %16,7 artarak 116 seviyesine yiikseldi. Bitkisel yaglar ve seker kaynakli olmak tzere 9 aydir
yikselen endeks, Temmuz 2014’ten bu yana son 6,5 yilin en yiiksek seviyesine ulasti.

* ABD’de Subat ayinda tarim disiistihdam 379 bin artarak 182 bin olan beklentinin oldukga Gizerinde deger aldi. Ocak
ayinda %6,3 olan issizlik orani %6,2"ye geriledi.

* ABD’de son haftada issizlik maasina basvuranlarin sayisi bir dnceki haftaya gére artmasina karsin 745 bin kisi ile
piyasa beklentisinin altinda gerceklesti.

» ABD’de Subat ayi ISM imalat Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI), 60,8 ile 58,8 olan piyasa beklentisinin iizerinde
gerceklesti.

 Euro Alani'nda Subat ayinda 6ncii verilere gore Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), piyasa beklentisine paralel olarak yillik
bazda %0,9 diizeyinde gerceklesti.

* Euro Alanrnda Ocak ayinda issizlik orani, %8,1 ile Aralik 2020’deki seviyesini korudu. Bolgede, gegen yilin ayni ayina
gore igsizlik orani %7,4 diizeyindeydi.

* Almanya’da Ocak ayinda perakende satiglar, bir 6nceki aya gore %4,5,bir dnceki yilin ayni ayina gore %8,7 azalarak
piyasa beklentilerinin tGzerinde daraldi.

* (Cin’de Subat ayinda Caixin imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI), beklentilerin altinda deger alarak 50,9 ile
Haziran 2020’den bu yana en disik degerini aldi.
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Uyani: Bu biilten gesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

Tiim diinyanin gdzii ABD 10 yiluk Hazine faizlerinin grafiginde, kulag: da faizleri hareket ettirebilecek
gelismelerde. Asi cephesindekiolumlu gelismelerile diinya genelinde ekonomik aktivitenin toparlanmasina
bagliolarak birstirediryukselen uzunvadeli dolarfaizi (10yillik) risklivarliklar Gzerinde tedirginlik yaratmaya
devam ediyor. Konu sadece 10 yillik dolar faizi ile de sinirli degil. Getiri egrisinde [tim vadeler icin dolar
faizi egrisil 3 yil ve sonrasinin tamaminda yukari yonde «kayma» var. FED Baskani Powell gecen hafta
yaptigi konusmada piyasalardaki psikolojiyi yonetemedi. Bunun sonucu olarak.hisse ve altin piyasalarindaki
gerginlik devam etti. Fed'in 17 Mart tarihindeki toplantisina kadar piyasalarda dalgali seyir devam edecektir.
Ancak bir sonraki toplantida Fed'in «getiri egrisi yonetimini” glindeme getirmesini bekliyoruz. Kisa vadeli
tahvil satip uzun vadeli tahvil almak, bitisikte gorduglniz egriyi «yataylastirir» ve piyasalardaki baskiyi
«azaltir». Bir sonraki toplantida olasi «egri» vurgusunu takip edecegiz.
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Senato, hafta sonu aylardir konusulan 1,9 trilyon dolarlik destek paketini onayladi. Ancak Senato'da
Cumbhuriyetcilerin de destegini alabilmek icin paketin lizerinde son dakika degisiklikleri yapildi. Bu nedenle
Senato’dan gecen paket 9 Mart Sali giini Demokratlarin kontrolindeki Temsilciler Meclisi'nde yeniden
oylanacak. Paketin onaylanmamasi ihtimali artik cok dustiik. Dolayisiyla da 14 Mart tarihinde Biden'in imza
atmasini bekliyoruz. Paket, ABD ekonomisinin neredeyse ylizde 10'una karsilik geliyor, oldukca buyuk.
2021 yiliicinde de 1,1 trilyon dolarlik bolimdu devreye girecek. Paketin gegcmesi ile birlikte ABD de glindem
enflasyon Ulzerinden sekillenecek. Bu hafta ABD'de yapilacak tahvil ihaleleri oldukca yakindan takip
edilecektir. Tahminimiz ihalelerde olusacak faizlerin piyasalarda sert oynakliklara yol acacagi yoniinde.
Bitisikteki grafikte 10 yillik dolar faizi bulunuyor. Haftayl ylzde 1,60 direncine yakin kapatan faizler yizde
1,45°in altina inmedigi sirece piyasalar Uzerindeki baskinin azalmasi beklenmez. Ancak daha dnceki
raporlarimizda da belirttigimiz gibi faizlerdeki ylikselisin piyasalar tzerinde yarattigi olumsuz etkinin kalici
olmasini beklemiyoruz.
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Kiresel piyasalarin onciisti konumundaki ABD borsalarinda (6zellikle S&P500) gecen hafta boyunca
satis yasandi. Faizler hem altin hem de hisse piyasalarini geriyor ancak S&P500 endeksinin kapanisi
50 gunlik ortalamasinin lzerinde yapmis olmasi ve yiukselen kanalin icinde kalmasi 10 yilliklarin
etkisi hafifledikten sonra iyimser havanin devam edecegine isaret ediyor.
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Dolar faizinin bunca gundem yaratmasina ragmen bitisikteki grafikte gordigiintz korku endeksi VIX
haftayl kritik esik deger 30,0'un altinda kapatabildi ve endeksin mevcut seviyeleri son gunlerdeki
olumsuzlugun gecici olabilecegine isaret ediyor.
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Dolar faizindeki yUkselis ve asi cephesindeki olumlu gelismelerin etkisi ile ons altindaki bozulma
gecen hafta da devam etti. Bitisikteki grafikte de gorildigi gibi altin neredeyse COVID-19 oncesindeki
dizeyine gerilemis durumda. Diger emtia fiyatlarinda neredeyse ylizde 25 ylkselisin yasandigi bir
donemde altinda gerceklesen bu denli olumsuz ayrismanin devam edecegini tahmin etmiyoruz.
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1.700 balgesini glicli destek olarak goriyoruz. Yikselis egiliminin baslayabilmesi icin altinin 1.740
seviyesindeki direncini asmasi gerekiyor.

Bu hafta parite icin de kritik olacak. Parite uzun bir siiredir icinde hareket ettigi yukselen kanalin
destegdinin altina geldi. Paritede 1,2000 diizeyinin altinda kalindigi slirece asagi yonli egilim devam
eder. 1,1950 ve 1,1900 seviyelerini destek olarak takip ediyoruz.
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Gecen hafta OPEC + toplantisinda iiretim kesintilerinin 1 ay daha devam etmesi ve iretim diizeyinin
degistirilmemesi yonunde karar alindi. Bunun sonucu olarak petrol fiyatlarindaki yikselis devam
etti ve COVID-19 oncesindeki dizeyine dayandi. Bu bolgenin petrolde glcli bir direnc oldugunu
ongadruyoruz ve yakin vadede Uzerinde kalicilasma beklemiyoruz.
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TUFE ENFLASYONU SUBAT'TA YUZDE 15,6'YA YUKSELDI

Subat ayinda TUFE enflasyonu aylik olarak yiizde 0,9 yiikseldi. Boylelikle yilik TUFE enflasyonu Subat'ta
ylizde 15,6'ya yiikseldi. TUFE, Ocak'ta yiizde 15,0 olarak kaydedilmisti. Boylelikle TUFE, Temmuz
2019'dan beri en ylksek diizeye cikmis oldu. Y-UFE ise aylik bazda yiizde 1,2'lik artis kaydetti. Boylelikle,
yiluk Yi-UFE enflasyonu yiizde 27,1'e cikti. Yi-UFE'deki seyrin TUFE lzerinde baski olusturmasi soz
konusu olabilir. Ancak enflasyonun yilin sonlarina dogru ylzde 12°li dizeylere gerilemesini bekliyoruz.

TUFE ve YI-UFE Enflasyonu (12-aylik, %) B TURKEY DATA MONITOR
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Gida ve alkolsiiz icecek grubu aylik TUFE enflasyonuna 0,67 puan ile en yiiksek katki yapan kategori
oldu. Aylik enflasyona, ulastirmadan 0,07 puan, konuttan 0,09 puan, ev esyasindan 0,02 puan katki
geldigi kaydedildis Onceki yilin ayni dénemine gére katkisi artan gidada yillik enflasyon yiizde 18,1'den
yluzde 18,4°e ylkseldi. Gida disi kategorilerde ise yillik enflasyon Subat ayinda ylizde 13,0a cikt.

Ana Kategorilerin Aylik Enflasyona Etkisi (%) A} TURKEY DATA MONITOR
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DOViZ MEVDUAT HESAPLARINDA KAYDA DEGER BIR
DEGISIM GOZLENMEDI

Yurt ici yerlesik gercek kisiler bankalardaki doviz mevduatlarinda onemli bir degisiklige gitmedi.
Bireylerin bankalardaki doviz mevduat stoku 113,0 milyar USD duzeyinde bulunuyor. 6,93'U bile
hazmedebilen bireylerin kurdaki kipirdanmayi gordikten sonra doviz satip TL'ye gecmesini beklemek
blylk iyimserlik olur. Bilakis kurdaki geri cekilmeleri yliksek dizeylerden yaptiklari alimlari
maliyetlendirmek icin alim firsati olarak degerlendirebileceklerini disiniyoruz.

Yurt igi Yerlesiklerin Déviz Mevduati (Milyon §) B TURKEY DATA MONITOR
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Yabanci yatirimcimin ‘Tirkiye risk algisinda gecen hafta bir miktar bozulma yasandi. Dolar faizinin
yikseliyor olmasi gelisen piyasalara yénelik risk istahini bir miktar azaltti. Buna bagli olarak CDS
kritik esik deder 300'Un Uzerine cikarak haftayl 318 diizeyinde kapatti. CDS gostergesinde yiikselis
olsa bile seviye olarak hentiz endise verici dizeylerde olmadigini sdyleyebiliriz.

Turkey - 5 Years CDS
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Yabanci hissede satisa, tahvilde alisa devam ediyor. En giincel verilere gore, son 6 haftada hisse
portfoylerini 1,1 milyar USD kiicultiirken tahvil portfoylerini 1,0 milyar USD biyittiler. Yabancini
tahvil alimi, faizde indirim beklentilerinin devam ettigine isaret ediyor. Biz yilin son ceyreginden dnce
herhangi bir faiz indirimi beklemiyoruz.

YABANCILARIN HISSE SENEDI VE DIBS NET HAREKETLERI

Tiirkiye: Yurtdisinda Yerlesik Kisilerin Milkiyetindeki Hisse Senedi ve Deviet i¢ Borglanma Sene

-~
A TURKEY DATAMONITOR v
2005-01-07 to 2021-02-26 (Haftalik, 1.000.000 USD)

Link

Bashik 20210108 20210145 20210122 20210120 20210205 20210212 20210219 2021.02.26

1 | |Hisse Senedi Stoxu 0874 30,525 30,430 28,920 30815 31,020 31478 28,563
2 |DiBS Stoku 9159 8.981] 2.062! 9823 9,981 10,250 0,474 10,254
3 | RepoStoku 1817 1,886 1875 1,876 1924 1,965 1,969 1,962
4 | Cel Seidir Tahsilve B 22 2 249 23 273 251 289

5 288 31 -118 494 -183 -52 -123 -18
8 Lo lizilaas = L i =i MY Lot S

7 Repe Net Hareketier -44 04/ M 4 22 16 -5 17
8 |Crzel Sekior Tahive Banolan het Harekstier | 2 0 26 -10 a4 8 8 -22

KREDI BUYUMESINDE KAYDA DEGER BIR DEGISIM YOK

Bankacilik sektdriinlin.mevduat ve kredi biiyime hizi gerilemekle birlikte yiizde 30'larda seyrediyor.
Mevcut kredi blyUmesi ekonomik aktivitedeki biylimenin onlimizdeki aylarda ivme kazanacagina
isaret ediyor. Bu yilin geneli icin ylzde 6,5-7,0 dizeyinde olan bdylime beklentimizi koruyoruz.

Mevduat ve Kredi Biylimesi (yillik, %) D TURKEY DATA MONITOR
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TURKIYE IMALAT PMI ENDEKSI SUBAT'TA
51,7 OLARAK GERCEKLESTI

Istanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit'ten elde edilen PMI® anket verileri,

Subat ayinda Tirk imalat

sektorindeki blylimenin devam ettigine ancak hiz kestigine isaret etti. Ocak'ta 54,4 olarak olculen
manset PM| endeksi Subat'ta 51,7'ye geriledi. Veriler, ekonomik aktivitenin genislemeye devam
ettigine isaret ediyor. Buyumenin ozellikle Nisan ayindan sonra glclenmesini bekliyoruz.
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USDTRY TEKNIK YORUM

5 TURKIYE IMALAT PMI
ENDEKSI

Dolar faizindeki yikselisin
kur Uzerindeki baskisi
gecen hafta da devam

etti. Bitisikteki grafikte
goruldugi gibi 7,50-7,55
bolgesi gucld direnc
konumunda. Kirmakta
zorlanacagini diisiinliyoruz.
Simdilik 7,28/30-7,50/7,55
bandinda ylksek oynaklik ile
hareket eden bir dolar kuru
bekliyoruz. Bu hafta 7,55
bdlgesinin lizerinde kapanis
olmasi durumunda gdrinim
degisir.
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BIST-100 TEKNIK YORUM

Borsadaki egilimin inisli cikisli olmasini bekliyoruz ancak disis ya da yukselis yonunde bir
trend olusumunu kisa vadede 6ngormuyoruz. Borsanin 1.554 direncini asabilmesi icin yabanci
girisine ihtiyaci var. Yabanci girisi de heniz baslamis degil. Olasi dususlerde 1.425 zarar kes

seviyesi olarak de@erlendirilmeli.
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YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....




