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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurticinde isgiicli pi yasasi verileri konusulurken, yurtdisinda i se enflasyon verileri 6n plana cikti.
Yurtici Gelismeler
« Temmuz ayinda 15 ve (zeri yasta olanlarda issiz sayisi gegen yilin ayniayina gére 369 bin kisi azaldi. Aynidénemde

issizlik orami 0,5 puan azalarak %13,4, tarim dis1 issizlik oran1 0,6 puanazalarak %159 ve geng niifusta (15-24 yas)
issizlik orani 1,2 puan azalarak%25,90ldu.

= ABustos ayindasanayi Uretimi, birdncekiyilin ayni ayina gdre %10,4, bir 6nceki aya gére %3,4 oraninda artti.

« Eyliil ayinda konutsatislari, bir dnceki ylinayniayina gore %6,9 azalarak 136.744 adet ol du. | potekli konutsatiglari
ise%38,5 azalarak35.576adetoldu.

= Agustos ayindainsaat maliyetendeksi, bir 6nceki aya gore %2,79, bir dnceki yilin ayniayinagore %13,04 artti.
* ABustos ayinda perakende satislar, bir onceki yilin ayni ayina gére %5,8 artig gosterdi. Bu dénemde, gida disi
satislar (otomotiv yakit haric) %7,2, icecek ve tiitlin satislar! %5,2 ve otomotiv yakiti satislari %3,3 artti. Perakende

satis hacmibir 6nceki ayagoreise%1,4 artis gosterdi.

* Agustos 2019'da 3,3 milyar § faza veren cari denge, Agustos 2020'de 4,6 milyar S agik verdi. Boylece on iki aylik
cariislemleracig 23,2 milyar $ diizeyinde gergeklesti.

Yurt Disi Geligmeler
= ABD’de son haftada issizlik maasina basvuranlarin sayisi bir 6nceki haftaya kiyasla artarak 898 bin oldu. Beklenti
basvurusayisinin 825 bin olmasi yoniindeydi.

+ ABD'de Eyl il ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), bir onceki aya gore %0,2, bir onceki yilin ayniayina gore %1,4 ile
piyasa beklentisi dogrultusunda artt.

+ ABD'de Eyl il ayinda Uretici Fiyat Endeksi (UFE), bir nceki yilin ayni ayina gére %0,4 oraninda artti.
* ABD'deEyl il ayinda perakende satislar, bir onceki ayagore %1,9 ile piyasa beklentisinin tUzerinde artis gosterdi.

* IMF, Ekim ayi “Dinya Ekonomik Goriiniim” raporunda daha 6nce %5,2 olan 2020 yili kirresel daralma tahminini
%4,4 olarak revize etti.

* Euro Aani'nda Agustos ayinda sanayi Uretimi, bir Onceki aya gore %0,7 oraninda artis gostererek beld entileri
karsilayamadi.

« Euro Alan’'nda Eylil ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), bir énceki yila gére beklentilere parald olarak %0,3
azald.

* Cin’deEyl(l ayinda bir dnceki yilin ayni ayina goéreihracat %9,9, ithalat %13,2 artisgds terdi.

* Almanya’da Ekim ayi1 ZEW Ekonomik Gliven Endeksi, bir 6nceki aya gore 21,3 puanazalarak 56,1 ile beklentilerin
altindadeger ald.

Ekim 2020 Ekim 2020 Ekim 2020 Ekim 2020 Ekim 2020 Ekim 2020 Ekim 2020
19 Pazartesi 20 Sali 21 Garsamba 22 Persembe 23 Cuma 24 Cumartesi 25 Pazar

Tiiketici Gliven Kurulan-Kapanan
Endeksi Sirket Istatistikleri
Aciklanacak Aciklanacak

Uyan: Bu biilten cesitli verilerden bilgitendirme amaayla hazifanmstir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kufllamimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek zararlardan
dolayi sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

Avrupa’daki vaka sayilarinin
ve kisitlamalarin artmasi
kiiresel ekonomik aktiviteyi

olumsuz etkilemeye basladi.
Asi calismalarina yonelik haber

akisinin da yeterince pozitif . . 4

olmamasi piyasalari rahatsiz . ' ¢ R-?KA' % .
ediyor. 4 c g LA o 75 \_
\’. tan ":' proe N' - ‘ E ®
o
Q o OCEA!
Salginin  guclenmesi  hizmetler ALMANYA HiZMET PMI ENDEKSI
sektorlnu yeniden bozdu.
Bitisikteki grafikte Almanya'nin
hizmet sektéri  PMI  endeksi ¢
bulunuyor. Temmuz ayinda 55,6'ya /\—\,\,\/\/\/\/\f/\/f-'\,\-/\
kadar yiukselmis olan PMI endekst [\
Agustos ayinda 52,5'e gerilémisi)® ="
Aktivitedeki bozulmanin,yahswmasi \
olarak  Eylil'de 50,6 ®larak o
gerceklesti. Tedbirlerin“artirilmasi
endeksin Ekim’'de yeniden daralma }
bélgesine (50,0'nin alti) girmesine »
neden olabilir.
| .

ine el o
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Piyasalar ABD tarafinda da iyi
haberbulamadi.Ekonomikveriler
genel olarak beklentilere kiyasla
kotu geldi. Buyuk bir heyecanla
beklenen dev mali tesvik paketi
ise halen onay alabilmis degil.
Paketin gecikmesi gecen haftaki
raporumuzda da belirttigimiz
gibi piyasalarda hafta boyunca
calkantili seyre yol acti. Hazine
Bakani Mnuchin'den gelen
piyasa negatif aciklamalara
ragmen Temsilciler  Meclisi
Baskani Pelosi'nin paket icin
secim oncesine isaret etmesi
haftanin 1yimser beklentilerle
kapanmasini sagladi. Piyasalarin
ruh haliniyansitan korku endeksi
VIX kritik esik deger 30,0'un
altindakalarak biylkbirbozulma
beklentisinin olmadigina isaret
etti.

VIX ENDEKSI

S O WG TR -

ABD’'deki secimlere kadar “elan
raporlarimizda giincel ank@tlewi
dizenli olarak paylasacagiz.
Biden, Trump ile arasindaki farki
gecen hafta da korudu. Secim
sonuclarinin  anketlere vyakin
olmasi durumunda Demokratlar
Senato, Temsilciler  Meclisi
ve Baskanlik olacak sekilde
tim erkleri ele gecirecektir.
Mavi Dalga olarak adlandirilan
bu senaryoda daha once de
belirttigimiz gibiteknoloji sektord
haric tim risklivarliklarin olumlu
tepki verecegini dusuniyoruz.

ABD SECIMLERI

| umkm Und W\/M\/mwf
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ONS ALTIN

Asi potansiyelinin negatif etkisi g SRR LR
ile dev mali tesvik paketinin
pozitif etkisi arasinda sikisip
kalan ons altin hafta boyunca
50 gunluk ustel ortalamasinin
etrafinda adeta yilan dansi
yapti. Ancak altin ETF'lerine
(altina dayali yatirm fonu gibi
diistinebilirsiniz) para girislerinin
surdugunu gozlemliyoruz.
Altinda secimlere kadar olan

surecte kararsiz Seyrin devam

etmesini bekliyoruz.

BRENT PETROL

AL N O B0 SYHTMP »

Petrol ( haftaki
raporumuzda belirttigimiz 43,90
[simdi 44,15) direncini asmakta
zorlaniyor. etrolin burddaki
duvari  kirabilmesi icin #mati
tesvik paketinin onay salmasi
ya da ciddi bir jeopolitikfiskin
glindeme gelmesi gerekiyor. Bu
secimlere kadar olan

P

nedenle de

sirecte 44,15 dizeyinin gucld bir
kale gorevi gorecegini tahmin

ediyoruz.
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EUR-USD PARITESI

M g nann g W " LIS EME YWD NTM I e

ABD’'deki mali tesvik paketine
[onay almasi halinde parite
ylkselir] yonelik belirsizliklerin
artmas! dolara ilgiyi artirirken
Avrupa’'daki vaka sayilarindaki
egilim Euro'yu zayflatti. Glcld
dolar-zayif  Euro  senaryosu
pariteyi asag| zorluyor.
Bitisikteki grafikte géruldugu
gibi parite haftayl hem 50 giinlik
ustel hareketli ortalamasina
hem de trend destedine yakin
kapadi. Paket konusu bu hafta
da netlesmezse 1,15'e kadar
gerileme  ihtimali  oldugunu
soyleyebiliriz. Ama secimlere
kadar olan siirecte paritenin
1,15-1,20 genis bandinin disina
cikmasini beklemiyoruz.

BUTCE EYLUL'DE 29,7 MILYAR-TI{ACIK VERDI

Merkezi yonetim bitce dengesi
Eylil'de 29,7 milyar TL acik verdi.

Acik gecen yilin ayni ayinda 17,7 VERGI| GELIRLERI VE FAIZ DISI FAZLA

milyar TL olarak gerceklesmisti.

Bozulmanin belirgin  duzeydée Wergl Gabrient ve Faz Dep Giderier (1-ayih Rareket] ortalama. 12-ayii. %) @ e e
oldugunu soylemeliyiz. 12-aylrk )

toplam olarak  baktigifzda . v s

Eylil'de bitce acigmun A78,5
milyar TL'ye [(onceki ay 166,5
milyar TL] faiz disi acigin da
52,2 milyar TL'ye [onceki ay
44,3 milyar TL) vylkseldigini
goruyoruz.

Eylil'de ekonomik aktivitedeki
toparlanmaya bagli olarak |
vergi gelirlerinde yillik bazda . |
ylizde 30 olacak sekilde gicli

artis kaydedildi. Ancak faiz disi

harcamalarda ylizde 34,5 ile

gelirlerdekinden daha ylksek

artis gerceklesti. Butcedeki

bozulmanin da TL faizleri

uzerinde yukari yonde baski

olusturmaya devam  etmesi

kacinilmaz.
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SANAY| URETIMINDE GUCLU ARTIS

| | SANAYi ORETIMI

lc talepteki toparlanmanin

yansimasiolarak sanayiuretimi Sanayl Orotd (e, %) [ o———
Agustos’ta glclu artis kaydetti. -

Sanayi Uretimi, yillik bazda Rl T T

takvim etkisinden arindirilmis R e—

olarak vyizde 10,4 yikseldi. ,
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Sanayi Uretiminin dlzeyini inceledigimizde COVID-1¢ kizi sirasinda kaybedilenin Ajustos ayi ile
birlikte geri alindigini soyleyebiliriz. Bitisikteki grafikte takvim ve mevsim etkilerinden arindirilmis
sanayi Uretiminin diizeyi bulunuyor.

Toplam Sanayl Sektoru W rumaT saTa MowTOR
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ODEMELER DENGESI

Cari dengede Agustos'ta 4,4 milyar dolarlik acik gerceklesti. Boylelikle 12-aylik toplamda cari acik 23,2
milyar dolara cikti. 12-aylik toplam dnceki ay 15,3 milyar dolar diizeyindeydi.

Turizm tarafindaki girislerde belirgin diisis yasanmasinin sonucu olarak Temmuz'da 26,5 milyar dolar olan
12 aylik hizmet dengesi fazlasi
Agustos’ta 21,2 milyar dolara
geriledi.

Finans hesabindaki problemler
AQustos'ta da devam etti.
Sermaye cikist 12 aylk
toplam olarak 0,2 milyar dolar
dizeyinde gerceklesti. Cari
aciga ilave olarak kaynadi
belli olmayan net hata noksan
hesabindan da 2,8 milyar
dolarlik cikis oldu. Bunun
sonucu  olarak  Merkez'in
rezervleri  Agustos'ta 7,6
(sermaye akimlari] dolar daha
eridi. Son 12 ayda rezervlerde
36,9 milyar dolar azalis oldu.

Carl Denge (12-aylk toplam, miyon USD) @ rumay patA MoNrTOR

Can Denge
Frcp Denges
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YABANCI GUCLU DUZEYDE SATIS YAPTI

Onceki haftaki giiclii yabapc YABANCILARIN HISSE SENEDI VE DIBS NET

girisi umutlandirmisti angak HAREKETLERI

yabanci yatinmcilar 259 Ekim : — SR - ——
haftasinda  yeniden \gsabisa T I A | S s
gecti. Yabanci yatirimcilar - BSMT RGN BENM NDAN BRNN DD BEVE 200N

L R Mg 0 ney mre > e Fal M - »in
hisse tarafinda da DIBS o G W W W 4w wm -
tarafinda da net satici idi. . —

Hisse portfoylerini 91 milyon iy ™ s ™ S S —"" | j
USD, tahvil portfoylerini de 349 A ) - - - - — e
1 (o bestie Tones m Bonre ‘e Swrverte L . 4 L 3 J L L

milyon USD azalttilar.
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Yabanciyatirimcinin Turkiye
risk algisinda hafta boyunca
kayda deger bir degisim
olmadi. CDS gostergesi 520
diizeylerinde bulunuyor.

& Yiluk CDS Primi (World Government Bonds) AT oata mowmon

MERKEZ FAIZ ARTIRMAYA DEVAM.ETTI

Kurdaki baskinin devam
etmesine bagli olarak Merkez
Bankasi hafta boyunca faiz
artirmaya devam etti. Gecen
hafta fonlama faizi 0,62 puwdh

yikseldi ve haftaynylzde
12,26 dizeyinde Kapad.
Merkez'in onumuzdeki

haftaki toplantisinda da 100-
200 baz puan faiz artisina

gitmesi gerekiyor. 200 baz
puanin altinda kalacak bir
faiz artisi  kurdaki baskiyi

azaltamayabilir.

CMB Ortalama Fonlama Maliyet! D rmTT SATA omTon
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DOVIZ MEVDUATLARIN TOPLAM MEVDUATLAR
ICINDEKI PAYI

Oewiz M Toplar Orarn (%) e el momcs
Boylelikle bankalardaki doviz mevduatlarin o
toplam mevduatlar icindeki payl yizde :
S94,6'va cikti. Hem vyabancinin hem de -
yerlinin doviz tarafinda alict olmasi "
Merkez'in bu hafta cesur bir faiz karar -
almasini gerektiriyor. “
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DOVIZ TEVDIAT HESAPLARINDA ARTIS BASLAD!

YURT ICl GERCEK KISILERIN DOVIZ MEVDUATI

Kurda céziilme olmamasi yurt ici yerlesik e o T —
kisilerin  [vatandas) yeniden  ddvize N
yonelmesine yol acti. Son iki haftada 1,2 o~
milyar$ biyikliglnde déviz alimi yaptilar 7 4
bl I I I I D I I N FIFIIiEds 2
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Mevduat ve Kredi Buyumesi (yidlik, %] @ rumTy para monron
Kur ve faiz cephesindeki olumsuz gelismelere "“‘g et b e
ragmen kredi blylimesinde yavaslama me
gozlenmiyor. Onceki hafta yillik bazda yiizde e
40,04 artan kredilerdeki biylime hizi gecen -
hafta yluzde 39,41 olarak gerceklesti. Yillik
kredi blylimesinin enflasyonun belirgin bir o
sekilde Uzerinde olmasi ekonomik aktivitedeki "”
blylimenin onumduzdeki aylarda da devam e
edecedgine isaret ediyor. " \
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USDTRY Teknik Yorum:

Hafta boyunca 7,9650 direncini test eden
dolar kuru hafta son ginunu duserek
kapatti ama 7,85 desteginin lzerinde
kaldi. 7,9650 ve 8,0000 seviyeleri direnc
olarak takip edilmeli. 7,85 destegi onemli
ama kurun dusus trendine girmesi icin
bitisikteki grafikte gorilen kanalin alttan
disina cikmasi gerekiyor. Bir baska
ifadeyle, 7,81 kirilirsa kurun 7,64'e kadar
gerilemesi soz konusu olabilir.

EURUSD Teknik Yorum:

ABD’deki mali tesvik paketine (onay almasi halinde parite ylikselir}yénelik belirsizliklerin artmasi dolara
ilgiyi artirirken Avrupa’daki vaka sayilarindaki egilim Euro'yu zayiflatti. Glicli dolar-zayif Euro senaryosu
pariteyi asagi zorluyor. Bitisikteki grafikte gorildugu gibi pariteshaftayl hem 50 ginlik Ustel hareketli
ortalamasina hem de trend destegine yakin kapadi. Paket kapususbu hafta da netlesmezse 1,15'e kadar
gerileme ihtimali oldugunu soyleyebiliriz. Ama secimlere kadarelan surecte paritenin 1,15-1,20 genis
bandinin disina cikmasini beklemiyoruz.

HISSE SENEDI ENDEKSLER 16.Eki Glnlik (%)  Haftahk (%) 2019 Senu (%)
5 H " BIST-100 1.162,73 1,0312 2 266220574 -9403 537515
BIST-100 T?kn'k Yorul'n. . , S&P 500 3.483,34 0,0000 0,1780 7.2505
1.170 destegi korundugu siirece iyimser DAX 12.508,89 15891 1101867768 -2 633976336
) : FTSE-100 5.919,58 1.4707 -3,1570 25,3595
havanin devam etmesini bekleriz. MSCIEM 112408 0,3149 01758 & 0089
BOVESPA 98.309,12 <0,7578 1,5858 =5,5445
EMTIA PIYASALARI 16.EkI Ginlik (%)  Haftahk (%) 2019 Sonu (%)
BRENT (USDivani) 43,04 0,7738 08232 55311
WTI (USDhvaril) 41,00 -0.6488 0.8530 48,5148
ALTIN (USDVons) 1903..73 0,2485 <1,1470 21,3687
GRAM ALTIN {TL/gram) 484 89 -0,4663 -0,1922 40 4907
BAKIR (USDllibre) 3,04 -0,6248 1,0718 78200
DOVIZ KURLARI VE PARITELER 16.Eki Ginliik (%)  Haftabk (%) 2019 Sonu (%)
USDTRY 7.9389 0,0428 0.9840 24,3021
EURTRY 93 0,0720 20,0624 28,2328
DOVIZ SEPETI 8,5968 0,0756 0.0758 26,5773
EURUSD 11716 0,0587 -1.0419 5.1813
USDCNY 66976 04151 0,4585 -4,0106
GBPUSD 12925 0,1702 +1,1005 -1,5332
DOLLAR ENDEKS| 93,718 <0,0800 07847 -3,5806
DEVLET TAHVILI GETIRILERI (%) 16.Eki 15.Eki  Haftabk (%) 2019 Sonu (%)
ABD 10 YILLIK 0,749 0,737 0778 1919
ALMAN 10 YILLIK 0,626 -0.608 0,637 <0,168
TR 10 YILLIK 13,83 13,77 13,7912 126251
TR GOSTERGE FAIZ 13,845 13,27 13,535 11,78

YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....



