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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurticinde 2021 yili ilk ¢eyrek blylime rakami, yurt disinda OECD tarafindan agiklanan Ekonomik Gorinim raporu
konusuldu.

Yurt ici Gelismeler
* 2021 yihnin ilk geyreginde Tirkiye ekonomisi bir dnceki yilin ayni ceyregine gére %7 biylrken, mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis veriler baz alindiginda biiylime, bir 6nceki ceyrege gore %1,7 artti.

» Mayis ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), bir 6nceki aya gére %0,89, bir dnceki yilin ayni ayina gére %16,59 artti.
Yillik artisin ylksek oldugu ana gruplar, %28,39 ile ulastirma, %21,79 ile ev esyasi ve %19,30 ile saglik oldu.

« Mayis ayinda Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE), bir dnceki aya gdre %3,92, bir onceki yilin ayni ayina goére
%38,33 artt1. imalat sektériinde yurt ici Gretici fiyat endeksi yillik %41,27, aylik %3,94 artti.

* Mayis ayinda imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI), bir onceki aya gore 1,1 puan azalarak 49,3 seviyesine
geriledi. Boylece, son 1 yilda ilk kez esik degerin altinda kaldi. Endeks, faaliyet kosullarindaki bozulmanin oldukga
ihmlh dizeyde olduguna isaret etti.

* Nisan ayinda trafige kaydi yapilan otomobil sayisi bir 6nceki aya gore %30,3 azalirken, gegen yilin ayni ayina gore
%183,5 arttl. Trafige kaydi yapilan motosiklet sayisi ise bir 6nceki aya gére %11,6, gecen yilin ayni ayina gore %97,4
artti.

Yurt Digi Gelismeler
* OECD Ekonomik Gorlnim raporunda, %5,6 olan kiresel buyime tahminini %5,8'e yukseltirken, 2022 yili igin
blytme beklentisini %4'ten %4,4'e ylkseltti.

+ Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) tarafindan aciklanan Kiiresel Gida Fiyat Endeksi, Mayis ayinda aylik
bazda %4,8, yillik bazda %39,7 artarak 127,1 seviyesine yukseldi. Endeks, Eylul 2011’den bu yana en yuksek
seviyesine ulasti.

» ABD’de Mayis ayinda tarim disiistihdam, 559 bin kisi ile 650 bin kisi olan beklentilerin altinda artis gésterdi. Ulkede
issizlik orani %6,1’den %5,8’e geriledi.

* ABD’de son haftada issizlik- maasina basvuranlarin sayisi 385 bin kisi ile 390 bin kisi olan piyasa beklentisinin altinda
gergeklesti.

* ABD’de Mayis ayinda ISM imalat Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI), 61,2’ye yiikselerek 60,9 olan beklentinin
Uzerinde deger ald1.

* Euro Alan’nda Mayis ayinda imalat Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI), 63,1 ile 62,8 olan piyasa beklentisinin
Uzerinde deger ald1.

* Almanya’da Mayis ayinda issizlik orani %6 ile onceki aya gore degisiklik gostermedi.

» Almanya’da Mayis ayinda imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI), 64,4 ile 64 olan piyasa beklentisinin (izerinde
deger ald1.

* Almanya’da Nisan ayinda perakende satiglar, gecen aya gore %5,5 ile %2 olan piyasa beklentisinin altinda dusus
gosterdi. Perakende satislar, bir onceki yilin ayni ayina gore ise %4,4 artis gosterdi.
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Uyani: Bu biilten gesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

ABD ekonomisinin Bilesik PMI endeksi Mayis'ta 68,7 ile tiim zamanlarin en yiiksek dlzeyinde gerceklesti.
Hem imalat hem de hizmet sektoriindeki yeni is hacimlerinin rekor diizeyde artmasi manset endeks lizerinde
etkili oldu. Dinyanin en biyiik ekonomisinde biylimenin giderek hizlanmasi gelecekte Fed'i kuvvetli bir
sekilde masaya getirecektir. Ancak Fed'in licret enflasyonu lizerinde yukari yonli baski olusmadan ekonomiyi
yavaslatma yoninde adimlar atmasini beklemiyoruz.

ABD BILESiK PMI ENDEKSI
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Asilanma oranlarindaki artisa bagli olarak Euro Bélgesi'ndeki ekonomik bliylimenin de giderek hizlandigini
goriyoruz. Nisan'da 53,8 olarak olciilen Euro Bolgesi Bilesik PMI Endeksi Mayis'ta 57,1°e yiikseldi. Blylimeye
hizmet sektorinden de ciddi katki geldigini goriiyoruz. Nisan'da 50,5 olarak dlclilen Hizmet PMI endeksi de
Mayis'ta 55,2'ye yiikseldi. Veriler, asilanma tarafindaki gelismelerin ozellikle hizmet sektoriinii destekledigine
isaret ediyor.
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EURO BOLGESI BILESIK PMI ENDEKSI
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Gliclu gelen veriler dolar faizi Gzerinde zaman zaman baski olusturuyor ancak hareketin devami gelmiyor. 10
yillik dolar faizi 50 glinliik hareketli ortalamasinin iizerinde kalmaya devam ediyor ancak su ana kadar hicbir
glclid veri 10 yillklarin yiizde 1,75 bolgesindeki direncini asmasina yol acamadi. Piyasalarin gzl bu direncin

izerinde kalmaya devam edecek. Direncin altinda kaldigi stirece dis piyasalardaki iyimserligin devam etmesini
bekleriz.
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Hafta icinde 4.200 bdlgesindeki direncinin etrafinda gelgit yasayan S&P500 endeksi haftayi bir kez daha
direncin Uzerine cikarak kapadi. Bu seviyenin hem i¢c hem de dis piyasalar acisindan oldukca kritik oldugunu
vurgulamaya devam ediyoruz. 4.200'lin Gzerinde kalabilen S&P500 kendisine ylizde 10'luk bir potansiyel daha
olusturur ki bu da emtia fiyatlarindaki yukari yonld egilimin zorlanarak da olsa bir miktar daha yukari yonde
devam etmesini saglar. Piyasalar bir yanda da Fed'in ters repo yolu ile piyasadan cektigi likiditeyi takip ediyor
ki buradaki gelismeler tapering’e (sikilastirici adimlarin baslangici) isaret ediyor. Ancak biz bunun piyasanin
ongordigu kadar erken olmayacagini tahmin etmeye devam ediyoruz.
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Oynaklik endeksi VIX de kritik esik deger 30,0'un belirgin bir sekilde altinda islem gdriyor ve hem piyasalardaki
risk alma istahinin yiiksek hem de oynakligin diisiik olduguna isaret ediyor. VIX'teki genel seyir dis piyasalar
acisindan yakin vadede biiyiik bir tehdit oldugunu gostermiyor.




ESKISEHIR
@ S ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENI
31 Mayis - 04 Haziran 2021
08.06.2021

L L LIN MM SVD STM TP -

lyi gelen veriler ve piyasalardaki genel “tapering” tedirginligi ons altina satis getirdi. Ancak altin bitisikteki
grafikte de gordiigiiniz gibi mor renkli dik ylikselen kanalinin icerisinde kaldi.. Altinda 1.830 bélgesi asagi

yonde kirilmadigi siirece giicld bir disis trendi beklemeyiz. Benzer sekilde 1.960 bdlgesindeki direncini
asmadigi siirece de trendsel olarak yukari yonli gliclenme tahmin etmiyoruz. Yakin vadede kararsiz seyrin ve

calkalanmanin devam edecegini dngoriyoruz.
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Piyasanin paritedeki yukari yonlii beklentisi devam ediyor. Dogruyu sdylemek gerekirse bu beklentiyi
destekleyebilecek malzeme bulmakta zorlaniyoruz. Raporunilk bolimiinde ele aldik, ABD'de biyiime hizi tarihi
diizeylere ulasmis durumda ve piyasada “tapering” tedirginligi her gecen giin daha yogun bir sekilde kendini
hissettiriyor. Fed'in Jackson Hole (Agustos) toplantisina kadar paritedeki trendsiz seyrin devam etmesini
bekliyoruz. 1,2360-1,2400 bdlgesindeki direncinin asilmasinin zor olacagini ve yilin sonlarina dogru dolar yonlii
baskinin baslayabilecegini 6ngoriyoruz.
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OPECH+ llkelerinin gegen hafta toplantisi vardi. Daha 6nce Temmuz ayinda petrol arziniartirma kararialmislardi.
Bu plana sadik kalinaca@i duyuruldu. Asilanma oranlarindaki artisa bagli olarak petrole olan talebin artiracagi
beklentisi ile petrol 72 dolar bélgesindeki kritik direncine bir kez daha dayandi. Piyasanin aksine bu beklentinin
blylk dlciide fiyatlandigini ongdriiyoruz. 72 dolarin lizerinde kalicilasma simdilik 6ngérmiiyoruz. Tabii ki ciddi
bir jeopolitik risk giindeme gelmezse.
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TURKIYE PMI{MALAT ENDEKSI MART'TA YUKSELDI

Nisan'da 50,4 olarak dlciilen manset PMI, Mayis'ta 49,3 olarak gerceklesti ve son 1 yilda ilk kez esik deger
50,0'nin altinda kaydedildi. Bununla birlikte, endeks faaliyet kosullarindaki bozulmanin oldukc¢a iimli diizeyde
olduguna isaret etti.

Mayis ayinda COVID-19 kisitlamalari ve buna bagli olarak misteri talebinin yavaslamasi, hem Uretim hem de
yeni siparislerde gerilemelere yol acti. Bu diistsler Nisan ayina gore hizlanmakla birlikte salginin gecen yilki ilk
dalgasina gore cok daha sinirli gerceklesti. Yeni ihracat siparisleri de hiz kaybederek 4 aylik biiylime siirecini
sona erdirdi. Kurdaki baskinin devam etmesi PMI endeksinin esik deger 50,0'nin altinda seyretmesine neden
olabilecektir. Tiirkiye ekonomisi aylar sonra ilk kez Mayis ayinda daralma bélgesine girmis oldu.
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TURKIYE IMALAT PMI ENDEKSI
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TUFE ENFLASYONU SUBAT'TA YUZDE 15,6'YA YUKSELDI

Mayis ayinda TUFE enflasyonu aylik olarak yiizde 0,9 yiikseldi. Béylelikle yillik TUFE enflasyonu Mayis'ta yiizde
16,6'ya geriledi. TUFE, Nisan'da yiizde 17,1 olarak kaydedilmisti. Y-UFE ise aylik bazda yiizde 3,9'luk artis

kaydetti. Boylelikle, yillik YI-UFE enflasyonu yiizde 38,3’e cikti. YI-UFE deki seyrin birkac ay icinde TUFE {izerinde
baski olusturmasi s6z konusu olacaktir.
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TUFE VE Yi-UFE ENFLASYONU

TUFE ve YI-UFE Enflasyonu (12-aylik, %) ) TUREY DATA MONITOR
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Ulastirma grubu aylik TUFE enflasyonuna 0,39 puan ile en yiiksek katki yapan kategori oldu. Aylik enflasyona,
giyim ve ayakkabidan 0,10 puan, konuttan 0,12 puan, ev esyasindan 0,06 puan katki geldigi kaydedildi. Onceki
yilin ayni donemine gore katkisi artan gidada yillik enflasyon yiizde 16,98'den yiizde 17,04’e yiikseldi. Gida disi
kategorilerde ise yillk enflasyon Mayis'ta ylizde 14,80°e geriledi.
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TURKIYE EKONOMISI ILK CEYREKTE YILLIK BAZDA YUZDE 7'LiK
BUYUME GERCEKLESTIRDI

Tirkiye ekonomisi yilin ilk ceyreginde beklentileri asarak ylzde 7'lik bliyime gerceklestirdi. Takvim ve
mevsimsel etkilerden arindirildiginda biylime bir dnceki ceyrege kiyasla ylizde 1,7 dlizeyinde kaydedildi.

GSYH BUYUMESI

GS8YH Buyiumesi (yillik, %) D TURKEY DATA MONITOR
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Blylimeye en biyiik katki ic talepten geldi (7,4 puan). Net dis talep de biiyiimeye 1,6 puanlik katki sagladi.
Stoklar ise bliylimeyi 2 puan kadar asagi ¢ekti. Takvim ve mevsim etkilerinden arindirilmis verilere bakildiginda
ise manset blylimenin yarattigi olumlu etkileri goremiyoruz. Hane halkinin tiiketim harcamalari ilk ceyrekte
ylzde 1,7 daraldi. Benzer sekilde kamunun tiiketim harcamalarinda da yiizde 2,1°lik gerileme gerceklesti.
Yatirimlarda ise yiizde 1,6’lik artis kaydedildi. Ozellikle baz etkisinin etkisiyle yilin biitiin{ icin ylizde 7 civarindaki
blylime beklentimizi koruyoruz.
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TUKETIM VE YATIRIM BUYUMESI

Tiiketim ve Yatinm BlyUmesi (villik, %) @ TvRKEY DATA MONITOR
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DOViZ MEVDUAT HESAPLARINDA KAYDA DEGER BIiR DEGISIM YOK

Yurt ici yerlesiklerin doviz mevduatlarinda birkag haftalik aranin ardindan yeniden artis basladi. Vatandas doviz
mevduat stokunu 0,7 milyar dolar biyukliginde artirdi. Kurdaki baskinin artmasiyla vatandasin alici tarafta
olmasi sasirtmamali.

Yurt ici Yerlegiklerin Déviz Mevduati (Milyon §) D TUBEY DATA MONITOR
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Kurdaki yukari yonli glicli baskiya ragmen yabanci yatinmcinin risk algisinda kayda deger bir degisim
kaydedilmedi.

YABANCI YATIRIMCININ TURKIYE RiSK ALGISI (CDS)

Turkey - 5 Years CDS
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CDS gostergesindeki sakin seyir yabancinin portfoy hareketlerine de yansiyor. Kur hareketine ragmen hisseye
ve tahvile yabanci girisi iIimli diizeyde de olsa devam etti. Son veriler yabanci yatirimcinin hissede de tahvilde

de nette alici oldugunu gésteriyor. Yabanci hisse porfoylini 7 milyon dolar, tahvil portfoyiini de 69 milyon dolar
blyuttl.

YABANCILARIN HiISSE SENEDI VE DiBS NET

HAREKETLERI
mﬁ? Y:f::lm :::::Ill;x‘muﬂn U::I:yﬂmultl Hisse Sonadi ve Deviet Ig Borglanma Sone @ TURET OATA MORTTOR :.;
Baglik 21-0400 20200416 20210422 20210430 20210507 20290542 20210521  2029.05-28
1 Hsse Sened Sk =rm 319 29,758 22.002 282 22,387 22,367 nuze
2| |oesmon 7454 re7| 1474 7482 T e #108 1072
3| | RepoStoly 1724, 1221 1504 1727 1.897 1738 1780 7041
4 Ogel Seinor Taivilve Bonoian 268 283 261 7 £ w2 281 204
5 | |pmse Sened Pt Hacoketiol 5 9 1ws 2 ™ 52 53 '
5 | DESNetHusiste il 125 251 £l 24! 1" s 53
7 [ Repn N Harakstar | -6I l?;'. -1 |31:|. -1;‘. ?‘a. 48 268
8 | |Deet Goston Tahll ve Bonotan Nt Harokoties 3 18 2% é 2 2 20 2




ESKISEHIR
@ SANAYI L
0DASI ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENi

31 Mayis - 04 Haziran 2021
08.06.2021

KREDI BUYUME HIZI ZAYIF SEYRETMEYE DEVAM EDIYOR

Bankacilik sektériiniin mevduat ve kredi bliyime hizinda bir miktar iyilesme kaydedildi. Buna ragmen, Mart
ayinda ylizde 28-30 bandinda olan yillik kredi bliyime hizi eldeki son verilere gore ylizde 20-21-22 bandinda
seyrediyor. Bu diizeydeki kredi biiylimesi ekonomik aktivitenin genislemeye devam edecegine ancak genisleme
hizinin aylik bazda diisiik kalacagina isaret eder. Yillik biiylime verileri ise baz etkisi ile yliksek gelmeye devam
edecektir.

KREDI BUYUMESI

Mevduat ve Kredi Biiyliimesi (yillik, %) D TURKEY DATA MONITOR
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USDTRY TEKNIK YORUM

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Turkiye icin 2021 yili takviminde yer alan degerlendirme
tarihi olan 4 Haziran Cuma giinid kredi notuyla ilgili bir rapor yayimlamadi. Moody's Tirkiye icin glincelleme
yapmadigini belirtti. Ancak dolar kuru iizerinde baski devam ediyor. Iiceride TUFE enflasyonunun dniimiizdeki
aylarda yiikselecegine yénelik kaygilar ve disarida tapering konusunun daha cok giindeme gelmesi ile 8,57-8,58
bandi Gizerinde kapanis oldu. 8,57 nin altina inmedigi stirece yukari yonli baski devam edebilir.
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USDTRY

BIST-100 TEKNIK YORUM

Endeks 1.420-1.460 bandinda sikisti. 1.420 (zerinde yola devam. 1.420 seviyesi zarar kes seviyesi olarak
degerlendirilmeli.

BIST100

YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....




