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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurticinde isglict rakamlari 6n plana ¢ikarken, yurtdisinda Avrupa Merkez Bankasi'nin politika faizini sabit tutmasi
dikkat gekti.

Yurtici Gelismeler
* Eylil ayinda 15 ve lzeri yas grubunda issiz sayisi gegen yilin ayni ayina gére 550 bin kisi azaldi. Ayni donemde
issizlik orani 1,1 puan azalarak %12,7, tarim digi issizlik orani 1,5 puan azalarak %14,9 ve 15-24 yas grubu geng

niifustaissizlik orani 1,8 puan azalarak%24,3 seviyesinde gergeklesti.

* Ekim ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére ihracat birim deger endeksi %0,6, ihracat miktar endeksi %4,5 artti.
Aynidonemdeithalat birim deger endeksi %3 azalirken, ithalat miktar endeksi %10,4 artti.

* Kasim ayinda istanbul Sanayi Odasi (iSO)-IHS Markit Tiirkiye imalat Sektériiihracat iklimi Endeksi, 48,9 seviyesine
gerileyerek 50 esik degerinaltina dismiisoldu.

¢ Ekim 2019’da 2,7 milyar $ fazla veren cari islemler hesabi, Ekim 2020’de 273 milyon $ agik verdi. Béylece on iki
aylik cariislemler agig1 33,8 milyar$ oldu.

* Ekimayindaingaat maliyet endeksi bir 6ncekiaya gére %3, bir dncekiyilin ayni ayinagére %19,5artti.
Yurt Disi Gelismeler

* ABD’de son haftada issizlik maasina basvuranlarin'sayisi 853 bin oldu. Beklenti basvuru sayisinin 725 bin olmasi
yoéniindeydi.

* Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentisine paralel olarak politka ve mevduat faizinde degisiklige
gitmeyerek %0 ve-%0,5 seviyesinde tuttu.

* Euro Alani ekonomisi, yilin {iciincli geyreginde ceyreklik bazda %125 bliyime kaydederken, yillik bazda %4,3
darald.

* Almanya’da Aralikayinda ZEW ekonomik giliven endeksi, 55ile beklentilerin oldukga tizerinde deger aldi.
* Almanya’da Ekim ayinda sanayi tiretimi, bir dnceki aya gore %3,2 ile beklentilerin Gizerinde artti.

* ingiltere’de Ekimayinda sanayi tiretimi, bir dnceki aya gére %1,3, imalat Giretimi %1,7 artt.

Aralik 2020 Aralik 2020 Aralik 2020 Aralik 2020 Aralik 2020 Aralik 2020 Aralik 2020
14 Pazartesi 15 Sali 16 Carsamba 17 Persembe 18 Cuma 19 Cumartesi 20 Pazar
Sanayi Uretim Konut Satis Kurulan Kapanan
Endeksi Istatistikleri Sirket Istatistikleri
Aciklanacak Aciklanacak Aciklanacak

Uyani: Bu biilten cesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullaniimast nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek zararlardan
dolays sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

ABD-Cin gerilimi ile baslayan hafta boyunca Avrupa Merkez Bankasi ECB kararlari, asi gelismeleri, BREXIT
gorusmeleri ve ABD tesvik paketi hamleleri one cikti. Avrupa Birligi butce Uzerinde anlasti. Avrupa Merkez
Bankasi parasal genisleme uygulamalarina ek gevseme getirerek devam etti. Japonya, ekonomisini canlan-
dirmak icin yeni tesvik paketi devreye soktu. BREXIT tarafinda ise Pazar gunu son tarih olarak belirlendi. ABD
cephesinde ise tesvik paketine yonelik belirsizlikler devam etti.

Kiresel capta vaka sayilari artmaya de-
vam ediyor ancak pozitif gelismeler de
var; Iingiltere asi siirecini baslatti. ABD'de
regulatorler Pfizer-BionTech ortak yapimi
olan karonavirds asisinin acil kullanimina
izin verdigini acikladi. ABD hikumeti, asi-
nin dagitimina hemen baslanacagini soy-
ledi.

Avrupa Merkez Bankasi varlik alim prog-
raminin siresini uzattt ve biyukligun
artirdi. Her iki hamle de beklendigi icin
piyasa etkisi olmadi. BREXIT tarafinda
ise anlasmasiz bosanma riskinin halen
yuksek oldugunu gozlemliyoruz. Tum bu
gelismeler dogrultusunda kuresel piya-
salardaki seyir karisikti.

GUM | TL LIN | KHIN | SV [SYM TH P w o

Dinya borsalarinin  kilavuz kargasi
S&P500 endeksi haftayr iimli dizeyde
diserek bitirdi. Endeks, halen 50 gin-
Llik hareketli ortalamasinin belirgin bir
sekilde uzerinde fiyatlaniyor. Yilin geri
kalan kisminda hafif iyimser seyrin de-
vamini bekliyoruz.

Borsa endekslerindeki hafif capli bo-
zulmaya bagli olarak korku endeksi
VIX'de 1imli artis gerceklesti. Buna
ragmen korku endeksi kritik esik de-
geri olan 30,0°un belirgin bir sekilde
altinda islem gaoruyor ve hafif iyimser
beklentimizi destekliyor.
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ONS ALTIN VE PARITE

Asi gelismelerinin altin fiyatlarinda yol actigi dalgalanma gecen hafta da devam etti. Haftay: 1.850 do-
lar direncinin ve 1.867 dolar dizeyindeki 50 gunlik ortalamasinin altinda ancak trend belirleyici 200
dolarlik ortalamasinin tizerinde bitirdi. Altin fiyatlarinin yili 200 glinlitk ortalamasinin kismen lizerinde
bitirebilcedi yoniindeki gorisimizu koruyoruz. Ancak bir yandan da dijital altin Bitcoin’e (genel ola-
rak kripto paralara) kurumsal ilginin arttigini gézlemliyoruz. Bitisikte gorildigl gibi Grayscale Bitcoin
Trust fonunda yonetilen portfoy biyukligl 10 milyar dolari asti. Kurumsal fonlarin kripto paralara
yonelik istahinin artmasinin altin Gzerinde orta vadede yapisal bir olumsuz etki olusturmasini bekleriz.

GBTC Total Assets Under Management: 10.06B for Dec. 11, 2020
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Total Assets Under Management Chart 2 VIEW FULL CHART
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Kiiresel piyasalarin ana gindemi Avrupa Merkez Bankasi toplantisi idi. Toplantida faiz degisikligine gidilmedi.
Salginla micadeleye destek cercevesinde varlik alim programi 500 milyar Euro artirildi. Ayrica likidite destedi
Haziran 2022°ye uzatildi. Devreye sokulan tesvikler biytkti ancak beklenti dahilinde oldugu icin piyasalarda
etki yaratmadi. Ancak toplanti sonrasi Lagarde’in piyasa negatif konusmasi piyasalari hafif capta bozdu. Daha
da onemlisi Euro Bolgesi'nde uzun zamandir konusulan ve Birligin kaderi acisindan da belirleyici olan “or-
tak borclanma” konusunda 6nemli gelismeler var. Burada beklenti olusmaya baslarsa paritede yukari yonli
hareketi destekleyecektir. 1,2180 ilk anemli direnc olarak takip edilmeli. 1,2380 ise bir sonraki gucli direnc
olacaktir. Asaqgida ise 1,2040'1 destek olarak takip ediyoruz artik.
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HAZINE'NIN NAKIT DENGESINDE KASIM'DA
12,5 MILYAR TL FAZLA KAYDEDILDI

Hazine'nin nakit dengesi Kasim ayinda 12,5 milyar TL fazla verdi. Bir onceki yilin ayni doneminde ise
fazla 7,9 milyar TL olarak kaydedilmisti. Nakit dengesinin bir 6nceki yilin ayni donemine gore iyilesmis
olmasina bagli olarak12 aylik toplam nakit acigi 171,8 milyar TL'ye geriledi ([Ekim’'de 176,5 milyar TL).
Kasim ayinda faiz disi dengede ise 21,2 milyar TL fazla gerceklesti. Bunun sonucu olarak Ekim'de 62,4
milyar TL diizeyinde gerceklesen 12 aylik toplam faiz disi acik Kasim’da 55,4 milyar TL'ye geriledi.

Nakit Biitce ve Faiz Digi Fazla Dengesi (12-Aylik Toplam) (5 TURKEY DATA MOMITOR
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ISSIZLIK ORANI EYLUL'DE YUZDE 12,7'YE GERILEDI

Salginin en yogun etkiledigi piyasa hic kuskusuz ki istihdam piyasasi. Istihdam, Eylil'de [Agustos-Eylil-Ekim
ortalamasi) bir énceki yila gore 733 bin kisi azaldi. Ancak ayni dénemde isgliciinin de 1 milyon 282 bin kisi
azalmasi sayesinde issiz sayisinda 550 bin kisilik gerileme kaydedildi. issiz sayisindaki diisiis ekonomideki
toparlanmadan ziyade isgliciine katiimdaki gerilemeden kaynaklaniyor. Salginin isglicli Uzerinde yarattigi
etkileri telafi etmek uzun zaman alacak.

isgucu istatistikleri (kigi) {4 TURKEY DATA MONITOR :;

yillik fark Fillik fark

2020-09 2019-09 2020-09 2013-09

1 |18+ Yas ' 52,834,000, §1,675.000 1,459.000.0 897.000.0
2 | Igguci ' 31724000 33,008,000 1,282,000, 183,000
3 [stihgam | 27,707,000 28,440 000 733,000 U. -623,000.0
4 Tam _ 5132000 5482000 -2500000, -108,000.0
5 Sanayl 5,517,000 5 546,000 -29.0000 -152.000.0
3 Ingaat | 1739,000 1572000 o[ . 166.0000 4320000
7 Hizmet ' 15,319,000, 15,839,000 -520,000.0/ £8,000.0
8 | lse | 4016000 4566000 -550,000.0, 817.0000
9 | lIgglcone dahil olmayan nlfus E3| 110.300. 23,668 uan' 2.442.090.0. £93.000.0
10 | sak Is aramayp, caligmaya hazr olaniar ' 4136000, 2,245,000 1,890,000 150,000.0
11 |Geng Istndam ' 3714000 391,000 2470000 283,000.0
12 Genglssiz ' 1103000 4 1,400,000 207,000 233,0000

Bitisikteki grafikte gortldigu gibi, gecen yil Eylil'de yiizde 46,11 olan istihdam orani bu sene ylzde
44.,1'e geriledi. Benzer sekilde gecen yilin ayni déneminde ylizde 53,52 olan isgliciine katilim orani bu
sene Eylul'de ylizde 50,49'a geriledi.

isgucu istatistikier (%) 3 TURKEY DATA MONITOR L-:k'
yillike fark willik fark
2020-09 2019-08 2020-09 201908
1 |igsizik Orani 1286 1223 7 241
2 Geng igsidik Oranl (%) 2432 2612 -181 458
3 | Issizlik orane Mevsimsellikien anndinimis 1270 1380 =110 240
4 lgsidik Orzni: Genis Tanimin 2273 18.33 34 280
& |lsglciine Kathm Crami so.agl 58, 52- -a.03 D45
| ] .I‘@gumne kahima oranr: Mevsimsellikten anndinimig 4860 2260 -3.00 0,60
| 7 .Taan;§| Igsizik Oram I 1491. 1B, 33- -147 284
8 fstihdam Orami a0 4511 202 470
9 | Tanm 18.52| 19.28 075 004
10 | Sanayi 1991! 1950 041 -0.40
11| Ingaat 628 553 078 137
12 | Hizmat 55.28 56.69) -0.40 143

13 |istihdam orani- Mevsimsellikten anndinimig 4330 4540 -2.10 -1.70
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Eylil ayinda toplam issizlik orani yiizde 12,7'ye (toplam 1,2 puanlik disis), tarim disi issizlik orani
ylzde 14,9'a (1,5 puanlik disls) ve genc issizlik orani da ylizde 24,3'e (1,8 puanlik diisis) geriledi.

Igsizlik Orami (%) D TURKEY DATA MONITOR
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Mevsimsel etkilerden arindirdiktan sonra istihdamda 226 bin kisilik, isgtcinde de 101 bin kisilik
artis kaydedildigi goriluyor. Her ikisindeki artis da ekonomik aktivitenin toparlanmasindan kaynak-
laniyor. istihdamdaki artisin isgiictindeki artistan fazla olmasi sayesinde issiz sayisinda 125 bin ki-
silik gerileme gerceklesti. Bu sayede Agustos'ta ylzde 13,1 olarak kaydedilen toplam issizlik orani
Eylil'de ylizde 12,7'ye geriledi. Istihdam verilerine sektorel bakildiginda aylik bazdaki toparlanmanin
genele yaygin oldugu gozleniyor: Istihdam, sanayide 57 bin, hizmetlerde 191 bin ve insaat sektériinde
de 15 bin kisi artti.

Oniimiizdeki dénemde, finansal kosullarin sikilasmasiyla birlikte, ekonomik aktivitedeki seyrin is-
tihdam dostu olmasini beklemiyoruz. Bununla birlikte, daha sonraki asamalarda devlet desteginin
(Eylil ayinda kisa calisma 6denegi iki ay daha uzatilmisti) de sona ermesi issizlik oranindaki distisi
sinirlayacaktir.

Tiirkiye: Sivil iggiicii istatistikleri: Mevsimsellik Etkilerinden Arindiriimis ‘mr DATA MONITOR s 3

2005-01 to 2020-09 (Aylik) Link
Baslik 202002 202003 202004 202005 202008 202007 202008 2020-09
1 |1 Isgaci fisi) 31600000 30,503,000 20717,000 20824000 30385000/ 20843000/ 31042000 31,144,000
2 | istihdam (dsi) | 27551000 26,578,000 25541000 25688000 26143000 26689000 26,874,000 27,200,000
3 Tanm 4 675000 4,660,000 4,631,000 & 730,000 4,767,000 4,740,000 4.?51_[“10. 4724000
4| | Tanmagt 22876,000 21918000 21010000 20958000 21376000 21949000 22,213,000 22.476,000
5 Sanay | 5593,000 5508000 5344000 5272000 5297.000 5354000 5,460,000 5,517,000
6 ingaat | 1547000 1354000 1238000 1356000 1502000 1615000  1,624.000 1,630,000
7| | Hzmet | 15735000 15,056,000 14428000 14330000 14577.000 14,980,000 15,129,000 15,320,000
ol issiz (kigl) 4,048,000 4,015,000 4,076,000 4,135,000 4,242 000 4,15‘,000. 4,059.000. 3,944,000
9 | isgucune katiima orani (%) 50.90 48.20 4770 47.80 4850 49.20| 4950/ 4960
10 isthdam orani (%) ' 4440 4270 4110 4120 2150, 4260/ 4300/ 4330
14| lgsizlik oran (%) [ 1280 1310 13,70 13.90/ 14,00/ 1350 12.40| 1270
12| Tanm dig igsizik oran (%) I 1480 15.20 16.00 16.20/ 16,30, 1570 1530 1470

13 Geng igsidik Oram (%) 2370 2510 26,40 26.70 2660 25.60 2550 2430
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YURT ICi YERLESIKLERIN DOViZ ALIMI GUCLENDI

Yurt ici yerlesikler 27 Kasim - 4 Aralik haftasinda da doviz alimina devam etti. Doviz mevduat stoku,
yurt ici yerlesik gercek kisilerde 112,1 milyar dolara, yurt icin yerlesik tizel kisilerde ise 82,1 milyar
dolara cikti. Boylelikle s6z konusu haftada toplam déviz mevduatlarinda yaklasik 2 milyar dolar bi-
yiikligiinde artis gerceklesti. Ozellikle yurt ici yerlesik gercek kisilerinde hesaplarinda gerceklesen
artis vatandasin kurdaki mevcut dizeyleri alim firsati olarak gordidgune-isaret ediyor.

YURT iCI YERLESIKLERIN DQViZ MEVDUATI (DTH)

Yurt igi Yerlesiklerin Déviz Mevduat: (Milyon §) & TURKEY DATA MONITOR
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Yabanci yatirimcinin Tlrkiye risk algisinda da gecen hafta bozulma gerceklesti. CDS gostergesi
haftayi 380°Li diizeylere ylkselerek kapatti.

ooty S&P 5 Years Credit Default Swaps

Rating sy cDps Var 1m Varém PD (%) Date
=  Denmark AAA 9.40 +1366%  -1869% 0.16% 14 Dec
== Austria AAt+ 10.01 +0.20 % -3200% 0.17% 14 Dec
== Netheriands AAA 10.20 “3.77 % -2966% 0.17% 14 Dec
5= Norway AAA 10.80 0.00%  -22.86% 0.18% 14 Dec
B Germany AAA 10.80 +2.86 % -36.84%  0.18 %14 Rec
im Sweden AAA 12.24 +1.32 % 748% 020%, 14 Dec
<= Finland AA+ 12.90 T.73% -25.82% 0.22% 14 Dec
EE  United States AA+ 12.90 -11.64 % -29.89% “"0.22% 14 Dec
I} Belgium AA 13.60 <1.45 % 41.63% /023 % 14 Dec
il New Zealand AA 14.00 4.1 % 4510% 023% 14 Dec
B Australia AAA 14.53 -0.95% -3764% 024% 14 Dec
e Japan A+ 15.00 -9.09%% -2500% 0.25% 14 Dec
Il France AA 16.90 =5.06 % -3475% 0.28% 14 Dec
i§ Ireland AA- 17.70 ¥.81% -4253% 030% 14 Dec
g United Kingdom AA 1884 +0.69 % -35.27% 0.32% 14 Dec
., South Korea AA 21.74 «2.12 % -20.74% 036% 14 Dec
@ China A+ 29.50 -1.78 % -41.86% 049% 14 Dec
i+l Canada AAA 36.60 +2.52 % +1091% 061% 14 Dec
I Portugal BBB 39.00 «10.55 % 41.62% 0.65% 14 Dec
i Hong Kong AA+ 42.30 -0.94 % 6.21% 071% 14 Dec
= Spain A 46.40 6.07 % -38.87% 077% 14 Dec
== Poland A- 56.20 -1.92 % 9.21% 094% 14 Dec
== Indonesia BBB 69.51 -§.23 % 48.18% 1.16% 14 Dec
mm Russia BEB- 75.35 6.75 % «15.99% 1.26% 14 Dec
i Mexico BBB 89.17 -1.35 % 44.30% 149% 14 Dec
i ltaly BBB 103.60 «5.22 % 36.40% 1.73% 14 Dec
= Greece BB- 107.00 -9.55 % -28.14% 1.78% 14 Dec
Brazil BE- 153.80 -14.51 % -41.23% 256% 14 Dec
Turkey B+ 363.39 =10.47 % -23.38% 6.06 % 14 Dec

Onceki iic haftada hisseye 1,2 milyar dolar tahvile 616 milyon dolar olacak sekilde toplam yaklasik
1,9 milyar dolar sicak para girisi olmustu. 27 Kasim - 4 Aralik haftasinda ise yabanci sermaye girisi
azalarak devam etti [net 68 milyon dolar). Yabanci yatirimcilar hisse senedi portféylerini 23 milyon
dolar azaltirken tahvil portfoylerini 91 milyon dolar artirdi. Son dort haftadaki toplam 2 milyar do-
larlik yabanci sermaye girisini yurt ici yerlesiklerin doviz alimi yaparak karsiladigini, bu nedenle de
sicak para girisinin kur Uzerinde asag! yonlu baski olusturamadigini gozlemliyoruz.
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YABANCILARIN HISSE SENEDI VE DIiBS NET HAREKETLERI

Tiirkiye: Yurtdisinda Yerlesik Kisilerin Millkiyetindeki Hisse Senedi ve Deviet i¢ Borglanma Sene

-
QB TURKEY DATAMONITOR v
2005-01-07 to 2020-12-04 (Haftalik, 1.000.000 USD) Link

Baslik 20201016 2020-10-23 20201030 2020-1106 2020-11-13 2020-1120 2020-11-27  2020-12-04

1| |Hisse Senedi Stoku 21012 21,647 19,256 19,631 23,401 25,104 24,952 24,934
2 | |DIBS Stoku " sat0. 5500 5,158 4950 5,804 6,152, 6.114] 5,195
3 [ Repo Stoku . 169. ‘ITGI 132. 131. 167. 234- 172. 134
+ | | Gzel Sextor Tahvil ve Bonolan ' 232 232| 221 212 232) 230 231 228
5 Hisse Senedi Net Hareketier -28 -11 117 -22 614 390 234 -23
§  DIBS NetHareketier 17 5 -9 5| 294 175 147 91
T Repo Net Hareketier 12} 5 -36 5 23 B4 -56 -39
8 Ozal Sektor Tahvil va Bonolar Net Hareketier 0 0 By ) 20 7) 4 2

CARI ACIK EKIM’DE 33,8 MILYAR DOLARA CIKTI

Cari dengede Ekim’'de 0,3 milyar dolarlik acik gerceklesti. Boylelikle, Eylil'de 30,8 milyar dolar
olarak kaydedilen 12 aylik toplam cari acik Ekim’de 33,8 milyar dolara yikseldi.

Cari Denge (12-aylik toplam, milyon USD) ‘TI-IIIE‘I' DATAMONITOR
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Bozulmanin boyutunu gérmek icin gecen yilile karsilastirmak gerekiyor. Gecen yilin ilk on ayinda cari dengede
9,6 milyar dolar fazla gerceklesmisti. Bu senenin ilk 10 ayinda ise cari dengede 31,1 milyar dolarlik acik kay-
dedildi.

CARi DENGE (KARSILASTIRMALI)

Cari Denge - BPMS (milyon USD) {3 TURKEY DATA MONITOR :f
yiibagindan beri  yibagndan ben|  12-aylklopiam 12-avlik toplam
202010 201310 2020-10 201810, 2020-10/ 202009
1 |Cari Islemler Hesaby 273 277 31,055 9549 33755 30,785
2 | sak EneriDist | 1,362 5189 11,264 37,275 8,347 4520
3 | sak Enerfive Alin Digs | 2.930| 5534 5,732 13775 12418 . o 16,022
4 | lal Dengesi [ -1 .257. '753. -30,626 12134 '.35;243 34,729
5 Topiam Mal lhracat | 17219 18517 134,743 150,817 166172, 165470
5 | il % I 43 00 07 207 N NEF B4
T Toplam KMal thalah | 18,486 17 273. 165,369 162981 201415 200,199
8 il % _ 70 11| 15 SEL a7 10
9 Hizmeter Drengesi 1,576 4487 6.586 31715 10,299 13,280
10 sak Turzm 1,335 3266 7312 22080 10,041 11,962
" wllik, % | -50.4| 208/ 68,0 287 502 511
12| Birincil Gelir Dengesi [ 513 101 F2570 0519 2552 ~10,040
13 sak Faiz Gidederi 204 450 4,602 8,279 5526 6,721
14 [Fincil Gelir Dengesi | 31 124 242, 587 501 694

Finansman tarafinda Ekim'de sermaye girisleri ve rezervlerde artis gerceklesti. Eylil'de 1,2 milyar dolar cikis
kaydedilen finans hesabinda Ekim’'de 2,9 milyar dolarlik sermaye girisi gerceklesti. 12 aylik toplamda ise Ekim
ile birlikte 2,7 milyar dolarlik sermaye girisi oldugunu hesapliyoruz. Kaynagi belli olmayan giris ve cikislarin
izlendigi net hata noksan kalemindeki 1,6 milyar dolarlik girisin de destegiyle Ekim'de Merkez'in rezervleri 4,2
milyar dolar artti.

Ekim ayindaki sermayeqgirisinin bankacilik sektori akimlari ile portfdy yatirimlarindan kaynaklandigini goriyo-
ruz. Dogrudan yabanciyatirimlar tarafinda ie onemli bir degisim gerceklesmedi. Finans disi 6zel sektor ise net
borg¢ ddeyici konumda kalmaya devam etti.

ODEMELER DENGESI - SECILMIS FINANS KALEMLERI
Ekim ay verileri salgindan

Gdemeler Dengesi: Segilmis Fi Kalemleri (milyon USD) v )ik Soson kaynaklanan olumsuzluklarin
2u000 o U0 1000000UsD devat ettigini ama finansman
Egiﬁgﬁﬁﬂ;ﬁ}:mwmmﬂn Fnans Howin tablosunda kisa vadeli bir iyi-
AN [ e VA T by S ) L lesme oldugunu gosterdi. Kre-
—_— di kosullarindaki sikilasmadan
dolay! ithalat artisinin sinirili
e kalacagini éngoriyoruz. Sal-
8000 gindan dolayi turizm ve ihracat-
- taki performansin da zayif ka-
lacagini tahmin efiyoruz. 2020
0 yilinin butind icin 35 milyar
i dolarlik cari acik beklentimiz

gecerliligini koruyor.
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KREDI BUYUMESI ZAYIF SEYREDIYOR

Bitisikte kur etkisinden arindirilmis 13 haftalik yiliklandirilmis kredi biylimesi bulunuyor. Yillik kre-
di biyime hizi gecen hafta kamu bankalarinda ve 6zel bankalarda sirasiyla yiizde 6,13 ve yiizde
7,88 olarak gerceklesti. Boylelikle tim bankacilik sektoriindeki kredi bliyime hizi yiizde 7,04 olarak
kaydedildi. Krediler tarafindaki zayif bliylime ekonomik aktiviteyi sinirlandirmaya devam edecektir.

KREDI BUYUMESI

Kredi Biiyiime Hizlar: Kamu ve Ozel Bankalara Gére (13-haftalik yiliklandinimig biiyiime, kur etkisinden anndyslaMey pata monmor

%
100.0
B Toplam Krediler
B Kamu Bankalar

900 & Ozel Bankalar

USDTRY TEKNIK YORUM

Amerika Birlesik Devletleri'nin 740 milyar dolarlik 2021 yili savunma biitcesi icin hazirlanan yasa
tasarisi ABD Temsilciler Meclisi'nin ardindan Senato’'dan da gecti. Oylamanin 13’e karsi 84 oyla ka-
bul edilmesi, lcte ikiden fazla cogunluk saglandigi icin Baskan'in veto etmesine de engel oluyor.
Tasariyla birlikte Turkiye'ye yonelik yaptinmlarin gindeme gelmesi piyasalar acisindan olumlu ol-
mayacaktir. Son lc haftada gerceklesen 2,0 milyar dolarlik yabanci sermaye (sicak para) girisine
ve kiresel piyasalardaki iyimserlige ragmen kur 7,75 desteginin altina kalici olarak yerlesemiyor.
Yabancinin doviz satisini yurt ici yerlesik gercek bireyler karsilamaya devam ediyor. Yaptirim konu-
sunun piyasanin yeniden glindemine girmesiyle kur 50 ginlik hareketli ortalamasinin(7,84) tizerine
yerlesmeye calisiyor. 7,93, 8,06 ve 8,19 duzeylerini kritik direnc olarak takip ediyoruz. Asagida ise
7,75 onemini koruyor.
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BIST-100 TEKNiK YORUM

M BepxU100 GUN T LIN |KHN | SVD [SYMTMP wiy

Endeks yabanci girisinin
de etkisiyle 1.305 esigi-
nin dzerinde seyrediyor.
Yaptirim konusunun
gundeme gelmesi en-
deksteki olumlu havayi
bozabilecektir. 1.305 bu
nedenle dikkatle takip
edilmelidir.

Oniimiizdeki Hafta:
Onimizdeki hafta iceride Pazartesi glini sanayi Uretimini, Sali glinii biitceyi, disarida ise Carsamba glinku
Fed toplantisini takip edecegiz.

YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....




