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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurticinde TCMB'nin politika faiz oranini sabit tutmasi konusulurken, yurtdisinda da ECB’nin politika faiz oraninda
degisiklige gitmemesi konusuldu.

Yurt ici Gelismeler

* Merkez Bankasi, politika faiz oranini beklentiler dogrultusunda degisiklik yapmayarak %17 seviyesinde sabit
tuttu.

* Aralik 2020’de 80,1 olan mevsimsellikten arindirilmis Tiketici Glven Endeksi, Ocak 2021’de bir 6nceki aya
gore %4 artarak 83,3 seviyesinde gerceklesti.

* Kasim 2020’de konut fiyat endeksi, bir 6énceki aya gore %1,5, bir dnceki yilin ayni ayina gére %30 artis
gosterdi.

* Aralik 2020’de bir 6nceki yilin ayni ayina gore kurulan sirket sayisi* %5,8, kapanan sirket sayisi* %88,2
oraninda artti.

Yurt Disi Gelismeler

* ABD’de son haftada issizlik sigortasina bagvuranlarin sayisi 900 bin ile 910 bin olan beklentinin altinda
gerceklesti.

* Avrupa Merkez Bankasi (ECB), politika faizini %0, mevduat faizini ise -%0,5 seviyesinde sabit tuttu.

e Euro Alan’nda Ocak ayinda &ncl verilere gére imalat Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI), 54,7 ile
beklentilerin bir miktar izerinde agiklandi.

* Cin ekonomisi, 2020 yilinin son‘geyreginde ceyreklik bazda %2,6 ile piyasa beklentisinden daha az buyudu.
* Cin’de Aralik 2020’de sanayi uretimi, bir dnceki yilin ayni ayina goére %7,3 ile beklentilerin tGzerinde artti.
* Japonya Merkez Bankasi (BOJ), politika faizinde degisiklik yapmadi.

 ingiltere’de Aralik 2020’de perakende satislar, bir dnceki aya gére %0,3, bir dnceki yilin ayni ayina gére %2,9
artarak beklentileri karsilayamadi.

 ingiltere’de Ocak ayinda &ncii verilere gore imalat Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI), 52,9 ile 57,3 olan
beklentinin altinda deger ald1.

* Almanya Zew Ekonomik Hissiyat Endeksi, Ocak ayinda bir 6nceki aya kiyasla artarak 61,8 ile beklentilerin
Uzerinde deger ald1.

*“Sirket” ve “Gergek Kisi Ticari Isletmesi” sayilarini kapsamaktadir.

Ocak 2021 Ocak 2021 Ocak 2021 Ocak 2021 Ocak 2021 Ocak 2021 Ocak 2021
25 Pazartesi 26 Sali 27 Carsamba 28 Persembe 29 Cuma 30 Cumartesi 31 Pazar
Sektorel Gliven Ekonomik Giiven
Endeksleri Endeksi
Aciklanacak Aciklanacak

Uyani: Bu biilten gesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

ABD ekonomisinde veriler giiclenmeye basladi. Aralik'ta 58,3 olarak &lciilen Imalat PMI
endeksi Ocak'ta 59,1'e yikseldi ve 56,5 olan piyasa beklentisinin de cok lizerinde geldi.
Endekste 50,0 Ustl onceki aya gore ekonomik aktivitenin buyldiglini gosterir. Veriler,
ABD ekonomisinde imalat sektoruntn 2014 yilinda beri kaydedilen en yuksek oranli
blyumeyi gerceklestirdigini gosteriyor.

ABD IMALAT PMI ENDEKSI

2016 2018 2020

ABD ekonomisinde verilerin guclenmesi dolar faizinin (10 yillik Hazine faizleri] artmasi
icin zemin hazirliyor. Bitisikteki grafikte de goruldigu gibi onemli bir teknik gelisme
yasandl. Uzun vadeli ylkselis trendinin isareti olarak kabul edebilecegimiz kesisme
gerceklesti (50 ginliik ortalamanin 200 giinligl yukan yonde kesmesi). Dolar faizinin
ylkselmesi kritik esikleri asmadigi slirece hisse senedi piyasasi icin yakin vadede blylk
bir risk olusturmamakla birlikte ons altin icin kétl bir haber olarak deferlendirilmeli.
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Asilanma konusunda israil acik ara onde gidiyor. Bitisikteki grafikte, her 100 kisiye
uygulanan asi sayisi lzerinden yapilan analize gére Ulkelerdeki asilanma oranini
goruyorsunuz. Turkiye'de yuzde 1,5 diizeyindeyiz. Asilanma hizi yliksek olanlar [daha
cabuk normallesecek olanlar) kiirede 2021 icin bekledigimiz giicli buyimeden daha cok
pay alabilecekler.
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Asilanma oranlarinin yikselmesi ve ABD'deki dolar faizi egilimi aons altin Uzerinde
baski olusturuyor. Gumis ve platin fonlarina yatirimer girisi devam ediyor olsa da
altin bu gelismeden olumlu bir hava cikaramiyor. Altinda dikkat edilmesi gereken 50
glinliik ve 200 gunliklerin birbirine yaklasiyor olmasi. 50 gunligin 200 ginligd yukar
yonde kesmesi daha 6nce glicli bir yikselis trendini baslatmisti [bitisikteki grafigin sol
tarafinda gériliyor). Ayni sekilde 50 ginliigiin 6niimizdeki giinlerde 200 giinligi asagi
yonde kesmesi diisls trendini baslatabilir. Ortalamalar yakin takip etmek gerekiyar.
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Gecen hafta tim hisse piyasalari acisindan olumlu gecti. Bu hafta ise veri akisi
oldukca yogun olacak. ABD'de Biden'in teklif ettigi tesvik paketi konusundaki
gelismelerin yani sira Fed toplantisi, Davos zirvesi, TCMB enflasyon raporu ve
sirketlerin aciklayacagl bilancolar piyasalar tzerinde etkili olacak. S&P500
endeksi 50 gunlik hareketli ortalamasinin Uzerinde islem gormeye devam
ediyor.
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FOMC ve tesvik paketi pariteyi etkileyecektir. Lakin Euro lehine alinan
pozisyonlarin giderek artiyor olmasi paritedeki yukari yonli potansiyeli
sinirlandiriyor. 1,2250'nin altinda kalmasi piyasalardaki “zayf dolar” temasinin
bitmekte oldugunu gosteriyor. Paritede bu hafta da sikisik seyrin devam
etmesini bekliyoruz. 1,2220 ve 1,2300 direnc seviyeleri ile 1,2130 ve 1,2050
destek seviyelerini takip ediyoruz.
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KAPASITE KULLANIM ORANI OCAK'TA %75,4 OLARAK GERCEKLESTI

Imalat sanayinde kapasite kullanim orani Ocak'ta énceki aya kiyasla énemli bir degisim
gostermeyerek ylizde 75,4 dlizeyinde gerceklesti. Kapasite kullaniminin salgin 6ncesindeki
diizeyini asamadigini gozlemliyoruz.

KAPASITE KULLANIM ORANI

Kapasite Kullanimi (%) {2 TURKEY DATA MONITOR

%
95.0
B Kapasile Kulanimi
M Kapasite Kutanim Crani: Mevsimsellikien Anndimimig

Mevsimsellikten arindirilmis reel sektgr gliven endeksinde ise Ocak ayinda 1,4 puanlik
gerileme kaydedildive 109 dlizeyinde gerceklesti. Alt endeksler bozulmanin genele yaygin
oldugunu gosteriyor ancak genel gidisata yonelik degerlendirmelerde iyilesme var. Veriler,
ekonomik aktivitedeki blyimenin yavas tempoda da olsa devam edecedine isaret ediyor.

REEL SEKTOR GUVEN ENDEKSI

Tuketici GUveni ve Reel Sektor Glveni {3 TURKEY DATA MONITOR
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S&P TURKIYE'NIN KREDi NOTUNDA DEGISIKLIK YAPMADI

Kredi derecelendirme kurulusu S&P Tiirkiye'nin notunu “B+"da teyit etti, not gériinimiini
degistirmeyerek "duragan” olarak belirledi. S&P’den yapilan aciklamada, Turkiye'nin doviz
cinsinden kredi notunun "B+", yerel para birimi cinsinden kredi notunun ise "BB-" olarak
teyit edildigi bildirildi. Ulkenin kredi notu gériinliminiin ise “duragan” oldugu kaydedilen
aciklamada, COVID-19 salginina ragmen Tirkiye ekonomisinin 2020'de kredi tesvikinin
etkisiyle ylizde 0,9 buyldiginiin tahmin edildigi belirtildi. S& P, Temmuz ayinda ekonominin
yuzde 3,3 daralacagini 6ngormaustu.
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MERKEZ BANKASI TOPLANTISI

Merkez Bankasi gecen haftaki toplantisinda biyik élctide beklendigi gibi faiz oranlarinda
degisiklige gitmedi. Karar metninde asagidaki ifadelere yer verildi.

“Ic talep kosullari, doviz kuru basta olmak tizere birikimli maliyet etkileri, uluslararasi
gida ve diger emtia fiyatlarindaki yikselis ve enflasyon beklentilerindeki yliksek seviyeler,
fiyatlama davranislari ve enflasyon gorinumiunu olumsuz etkilemeye devam etmektedir.
Kasim ve Aralik PPK toplantilarinda gerceklestirilen glicli parasal sikilastirmanin krediler
ve ic talep Uzerindeki yavaslatici etkilerinin daha belirgin ‘hale gelmesi beklenmekte,
boylelikle enflasyon lizerinde etkili olan talep ve maliyet unsurlarinin kademeli olarak
zayiflayacag ongorillmektedir. Ote yandan, uluslararasi emtia fiyatlarindaki gelismeler,
bazi sektorlerde belirginlesen arz kisitlari ile gerceklestirilen lcret ve yonetilen fiyat
ayarlamalari, orta vadeli enflasyon gorinimd {izerindeki dnemini korumaktadir. Bu
dogrultuda Kurul, 2021 yilsonu tahmin hedefini dikkate alarak, enflasyonda kalici duslse ve
fiyat istikrarina isaret eden guclu gostergeler olusana kadar siki para politikasi durusunun
kararlilikla uzun bir middet surdirilmesine karar vermistir. Enflasyonda kalici disise
ve fiyat istikrarina isaret eden glcliu gostergeler kapsaminda enflasyonun ana egilimi ve
fiyatlama davranislarina iliskin gostergeler, yayilim endeksleri, talep ve maliyet unsurlari
ve enflasyon beklentilerinin tahmin ufku icerisinde hedeflerle uyumu yakindan izlenecektir.
Gerekmesi durumunda ilave parasal sikilasma yapilacaktir.”

Yilin ilk yarisinda Merkez Bankasi'ndan faiz degisikligi beklemiyoruz.
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DOViIZ MEVDUAT HESAPLARINDA
TERS DOLARIZASYON GOZLENMIYOR

Yurt ici yerlesik gercek kisiler dovizde satici taraftaydi son hafta. 0,4 milyar dolar blylkliglinde doviz
satip TL'ye gectiler. Tizeller ise 0,6 milyar dolar blylkluglinde doviz alimi yapti. Veriler halen ters
dolarizasyona (TL'ye donls] isaret etmiyor.

Yurt ici Yerlesiklerin Déviz Mevduat (Mityon §) D TURKEY DATA MONITOR
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Yabanci yatinmcinin Tdrkiye risk algisindaki iyilesme onceki hafta sona ermisti. CDS gostergesinde
ilimli dizeydeki artis gecen hafta da devam etti. Onceki haftayi 315 dizeyinde kapatan CDS gostergesi
gecen haftay 323 diizeyinde bitirdi.

Turkey - 5 Years CDS

Zoom Im 3m 6m YTD 1y Al

From Jan 25, 2020 To Jan 25, 2021

YABANCI
YATIRIMCININ
TURKIYE RISK ALGISI
(CDS)

Mar 20 May 20 Jul "20 Sep 20 Nov 20 Jan "21
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YURT iCi YERLESIK GERCEK KIiSIiLERIN
DOVIZ ALIMI ILIMLI BIR SEKILDE DEVAM ETTI

Yurt ici yerlesik gercek kisiler 31 Aralik - 8 Ocak haftasinda ilimli diizeyde de olsa doviz alimina devam
etti. Yurt ici yerlesik gercek kisilerin déviz mevduat stoku 114,3 milyar dolara (114,2 milyar dolardan)
yikseldi. Ayni hafta yurt ici yerlesik tiizel kisilerin doviz mevduat stoku ise 82,0 milyar dolara geriledi
(82,4 milyar dolardan). Yurt ici yerlesik gercek kisilerin hesaplarinda ters delarizasyon [yabanci para
mevduattan Tirk lirasina donis) baslamadigini goriyoruz. Kurdaki gerilemeyi alim firsati olarak
degerlendiren bireysel hesaplarin haftayl yikselerek kapatan dolardan dolayl yeniden beklenti
olusturabileceklerini ve ddviz mevduatlarini tasimaya devam edebileceklerini disiinlyoruz.

YURT iCI YERLESIKLERIN DOViZ MEVDUAT STOKU

Yurt igl Yerlegiklerin Déviz Mevduat: (Milyon $) (D TURKEY DATA MONITOR
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Son veriler, ddviz mevduat stokunun toplam mevduatlar icindeki payinin ylizde 54,8 ile 2001 krizinden
beri gozlenen en yiizeylerde bulunduguna isaret ediyor.

Déviz Mevduatiarin Toplam Mevduatiar icindeki Payi (%) (B TURKEY DATA MONITOR
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CDS gostergesindeki hafif capli bozulmaya paralel olarak yabancinin sicak para girisi
yavasladi.

Eldeki son veriler, yabancinin hisse portfoyini 31 milyon dolar artirdigini ancak tahvil

portfoyiinu 18 milyon dolar azalttigini gosteriyor.

Tiirkiye: Yurtdisinda Yerlesik Kisilerin Milkiyetindeki Hisse Senedi ve Deviet iq Borglanma Sene a'rums\r DATA MOMITOR ",

2005-01-07 to 2021-01-15 (Haftalik, 1.000.000 USD) Link
Basghik 2020-11-27  2020-12-04 2020-12-11  2020-12-18 2020-12-25 2020-12-31  2021-01-08 2021-01-15
1 Hisse Senedi Sloku 24950 24 332 25208 26427 2T A7 29,045 30,744 30,408
2 DIBS Stoku 8,114 6,185 6.249 8,028 B.271 8,538 ‘9159 8,981
3 Repo Stoku 172 134 138 1,733 1.718 1,850 1.817 1,886
4 Ozel Sektor Tahvil ve Bonotan 23 228 224 219 224 225 222 223
5 Hisse Senedl Net Hareketier 232 -23 41 244 -18 o1 288 31
-] DIBS Net Harekeller 147 w1 38 1.662 107 35 491 -18
7 Repo MNet Hareketler -58 -39 4 1,592 =31 a5 -44 24 YABAN Cl
8  (Ozel Sekior Tanvl ve Bonalan Net Hareketier -9 -2 4 5 5 1 2 0 YATIRIMCININ

\ | TURKIYE RiSK
AN | ALGISI (CDS)

CDS gostergesindeki hafif capli bozulmaya ragmen yabancinin sicak para girisi devam etti.
Son hafta yabancilarin hisse portfoyi 286 milyon dolar tahvil portfoyi de 491 milyon dolar
artti. Kasim ortasindan beri hisse senedi piyasasina 1,9 milyar dolar, tahvil piyasasina da 3,1
milyar dolar olacak sekilde toplam 5 milyar dolar yabanci sermaye girisi oldu ve borsanin TL
bazinda rekor dizeylere tirmanmasinda etkili oldu.

Tiirkiye: Yurtdisinda Yerlesik Kisilerin Milkiyetindeki Hisse Senedi ve Deviet i¢c Borglanma Sene

L 4
@D TURKEYDATA MONITOR v
2005-01-07 to 2021-01-08 (Haftalik, 1.000.000 USD) Link

Basiik 2020-11-20 20201127 20201204 2020-12-11 20201218 2020-12-25 2020-12-31  2021-01-08

1| |Hisse Senedi Stoku 25194 24,950 24935 25,211 26.430 27,160 20,043 30,745

2 |DIBS Stoku 5152 6114 5195 6240 8.028 8271 8,508 9,158

3| RepoStoku | 234 172| 134 130/ 1733 1718 1,850/ 1,847

4 Cizel Sektor Tahwil ve Bonolan 239 231' 228 224' 219 224 225 222

5 T .Hissa Seneﬁi MNet Haraketiar T 280 2‘32. -20. -i‘l. 24‘1.. -18 91. 286

6 | |DIBS NetHarekefler 175 147 a1 a0, 1662 107 35 101

71 | Repo NetHareketler 54 56 -39 a 1,692 T 95 T

8 | | Ozal Sektar Tahuil ve Bonolan Net Harekatier 7 Y 2| -4 = 5 1| 2 YABANCILARIN
HISSE SENEDI
VE DIBS NET

HAREKETLERI
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Borsanin son donemdeki vyikselisinde onceki haftalarda gicli giris yapan yabanci
yatirimcilarin yani sira yerli yatirimcilar da etkiliydi. Borsadaki yatirimci sayisi 2 milyonu asti
(1.990.756 yerli, 12.177 yabanci olacak sekilde].

2.500.000
2.002.873
2.000.000
1.500.000
PAY SENEDI

1.000.000 YATIRIMCI SAYISI
500.000

TP S SRR SR SO S Y O« SN « SR SUN S S

20 N V) o s S C e e I

& P V.s@‘ & @,b\\ & &@ \793} Q7 ¢ &

KREDi BUYUMESINDE HAFIF CAPTA TOPARLANMA VAR

Bitisikte kur etkisinden arindirilmis 13 haftalik yillklandirilmis kredi blydmesi bulunuyor.
Yillik kredi biiyime hizi gecen hafta kamu bankalarinda ve 6zel bankalarda sirasiyla yiizde
5,17 ve ylzde 4,40 olarak gerceklesti. Baylelikle tim bankacilik sektoriindeki kredi biylime
hizi yiizde 4,76'ya yikseldi (6nceki haftaki ylizde 4,28). Krediler tarafindaki biiyiimenin hafif
capta toparlanmakla birlikte zayif seyretmesi ekonomik aktiviteyi sinirlandirmaya devam
edecektir.

%
100.0

B Toplam Krediler
oo M Kamu Bankalar
M Ozel Bankalar

KREDI BUYUMESI
Kamu ve 8zel bankalara
gore (13 haftalik
yilliklandirilis blyime, kur
etkisinden arindirilmis)
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USDTRY TEKNIK YORUM

M BGIUSDTRY GUN TL
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BIST-100 TEKNIK YORUM

GUN TL

1543,71 - 10980 - 12:56:11] |e, 2
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Kur 7,31-7,32 bolgesindeki
200 glnlik ortalamasinin
uzerinde tutunmaya devam
ediyor. Kurun yeniden
gucll yukselis trendine
girebilmesiicin 7,49 ve 7,56
bolgelerindeki direnclerini
asmasl gerekiyor. Bu hafta
7.31-7,49 bolgesinde sakin
bir seyir bekliyoruz.

Endekste diizeltme
yasaniyor. 1.944
bélgesindeki desteginde
tutunamazsa risk
azaltmakta fayda olur.
Dizelmenin cok sert
olmasini beklemiyoruz.

YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....



