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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurticinde Tiiketici Fiyat Endeksi ve Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi, yurt disinda IMF Diinya Ekonomik Gériiniim Raporu
konusuldu.

Yurt ici Gelismeler
e IMF, Nisan ayl Dinya Ekonomik Goériinim raporunda Tirkiye ekonomisi 2021 yili blyime tahminini degisiklik
yapmayarak %6 seviyesinde tuttu. Enflasyonun ise bu yil ortalama %13,6, yilsonunda %12,5 olacagi 6ngorildu.

* Mart ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), bir 6nceki aya gére %1,1, bir dnceki yilin ayni ayina gére %16,2 artti.
Yillik artisin yiiksek oldugu ana gruplar, %24,9 ile ulastirma, %23,6 ile ev esyasi ve %21,5 ile gesitli mal ve hizmetler
oldu. Aylik artigin en ylksek oldugu gruplar ise %3,7 ile saglik, %2,8 ile egitim ve %2,6 ile lokanta ve oteller oldu.

» Mart ayinda Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE), bir énceki aya gére %4,1, bir dnceki yilin ayni ayina gére %31,2
artti. Imalat sektériinde yurtici Uretici fiyat endeksi yillik %34, aylik %4,3 artti.

* Subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore ihracat birim deger endeksi-%6,9, ihracat miktar endeksi %2,6 artti.
Ayni dénemde ithalat birim deger endeksi %10,3 artarken, ithalat miktar endeksi %0,7 azaldi.

* Mart ayinda Hazine nakit dengesi 40,9 milyar TL fazla verirken, Ocak-Mart doneminde nakit fazlasi 11,3 milyar TL
oldu.

* Mart sonu itibariyle bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla havayolu yolcu trafigi %47,3, ticari ucak trafigi %39
azaldu.

Yurt Digi Gelismeler

* IMF Nisan ayl Diinya Ekonomik Gorunim raporunda, %5,5 olan kuresel ekonomi blylime beklentisini %6’ya
yukseltirken, 2022 yil igin beklentisini %4,2’den %4,4’e yukseltti. ABD ekonomisinin ise 2021 yilinda %6,4
blylyecegi 6ngorildi.

* Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orglitii (FAO) tarafindan agiklanan Kiiresel Gida Fiyat Endeksi, Mart ayinda aylik
bazda %2,1, yillik bazda %24,6 artarak 118,5 seviyesinde yukseldi. 10 aydir yukselen endeks, Haziran 2014’den bu
yana en yuksek seviyesine ulasti.

« ABD’de Mart ayinda Uretici Fiyat Endeksi (UFE), bir énceki aya gore %1 ile %0,5 olan piyasa beklentisinin {izerinde
artig gosterdi.

» ABD’de Subat ayinda dis ticaret acigl, %4,8 artarak 71,1 milyar S ile 70,5 milyar $ olan piyasa beklentisinin Gzerinde
gerceklesti.

* ABD’de Mart ayi ISM Hizmetler Satin Alma Mdddrleri Endeksi (PMI) 63,7 ile 59 olan piyasa beklentisinin lizerinde
gerceklesti. Endeks yayimlanmaya basladigi tarihten bu yana en yiksek seviyesinde gerceklesti.

* ABD’de son haftada issizlik maasina basvuranlarin sayisi 744 bin kisi ile 680 bin olan piyasa beklentisinin lizerinde
gerceklesti.

* Euro Alani’'nda Subat ayinda issizlik orani, %8,3 ile Ocak ayindaki seviyesini korudu. Piyasa beklentisi %8,1 olmasi
yonlindeydi.

* Almanya’da Subat ayinda sanayi lretimi, bir dnceki aya gore %1,6 azaldi. Sanayi Uretimine iliskin beklenti %1,5
artmasli yoniindeydi.

Nisan 2021 Nisan 2021 Nisan 2021 Nisan 2021 Nisan 2021 Nisan 2021 Nisan 2021
12 Pazartesi 13 Sali 14 Carsamba 15 Persembe 16 Cuma 17 Cumartesi 18 Pazar

Tarim Uriinleri

Isgiicti Sanayi Uretim R Konut Satis Kurulan/Kapanan
Istatistikleri Endeksi Srericlivat Istatistikleri Sirket istatistikleri
Aciklanacak Aciklanacak Bl Aciklanacak Aciklanacak

¢! Aciklanacak

Uyani: Bu biilten gesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

ABD’'deborsaendekslerigzellikleteknoloji hisselerinincekisiyleylikselmeyedevam ediyor. Fed Baskani'ndan
gelen aciklamalar da piyasalar tarafindan olumlu algitandi. ABD ekonomisindeki toparlanmanin beklenen
dizeyde olmadigini belirten Powell dolayli yoldan 10 yiluk dolar faizindeki baskiyi hafifletmeye calisti. 10
yillik dolar faizi kritik direnc olarak kabul ettigimiz yizde 1,75'in belirgin bir sekilde altinda seyrediyor.

M SEUSTBOND1OY | GUN TL LIN KHH SVD SYMTMP w 3

10 yilliklardaki baskinin-azalmasi risk istahini beslemeye devam ediyor. Onceki hafta tarihinde ilk kez 4.000
diizeyinin Uzerine ctkan S&P500 endeksi gecen hafta boyunca da yiikselisine devam etti. 4.128 diizeylerinde
bulunan endekste itk glicli direnc 4.197-4.200 dizeyinde bulunuyor. Endeksteki olumlu seyrin devam
etmesini bekliyoruz, elbette arada kisa vadeli dizeltmeler soz konusu olabilecektir.

A E5(5PK500 GUN | TL | LiN |KAN]SVD [SYMITHP w3
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Piyasalardaki genel iyimserligin bir diger kaniti da VIX endeksi oldu. Korku endeksi 20,0'nin altinda
islem gormeye devam ediyor. Endeksin mevcut diizeyi hem iyimserligin giicli hem de oynaklLigin disik
olduguna isaret ediyor.

M BSVIX Gun L LIN |KHN | SVD ISYMITMP| viy

Onceki haftalarda salgin ancesindeki duzeyinin (yaklasik 1.700 USD) tzerine yerlesen ons altin 10
yillik dolar faizindeki hafif gerilemenin de destegiyle gecen hafta yikselisine devam etti. 1.759 ve 1.768
bolgesindeki direncleri izlemeye devam ediyoruz ancak altinin halen alcalan kanal iginde oldugunu
hatirlatiyoruz. Hareketin yukselis trendine donusebilmesi i¢cin oncelikle 1.800-1.820 bolgesindeki
direnci ve akabinde de 1.900 seviyesini asmasi gerekiyor.

GuM TL LIN |KHN SVD SYMTHP v
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Gecen hafta paritede Euro lehine bir egilim vardi. Ancak asilanma konusunda ABD ve Euro-
Bolgesi arasinda ciddi bir ayrisma oldugunu ve bunun da dolar lehine hareketi destekleyebilecegini
duslntyoruz. Ayrica yaz aylarinda Fed'in “tapering” [parasal sikilasmal konusunu giindeme alma
riski bulunuyor. Bu da dolar pozitif ve altin negatif bir trendi baslatabilir. Henlz erken ama bunun
potada olmasi paritede yukari yonli hareketi sinirlandiracaktir. Paritede bu hafta sikisik bir seyri
bekliyoruz, 1,1830°u destek 1,1950'yi ise direnc olarak izliyoruz.

TL LTH | KHN | SVD (SYMTMP| w

Kiiresel ekonomik aktivitedeki gliclenmenin yansimasi olarak OPEC+ Mayis ayindan itibaren daha
dnce yaphtigr Uretim kesintilerini kademeli bir sekilde kaldirma karari almisti. Buna ragmen Brent
petrol 50 glnluk- hareketli ortalamasinda tutunmay basardi. Petrolin onumizdeki donemde
60-65 dolar bandinda istikrar kazanmasini bekliyoruz. Yakin vadede 71-72 dolarin Uzerinde de
kalicilasabilecegini ongormiyoruz.

M EABRENT TGUN | TL | LIN |KHN|SVD STHITHP v i




ESKISEHIR

(S)ADNAASY I ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENI

05 - 09 Nisan 2021
13.04.2021

MERKEZ'IN NiSAN AYI BEKLENTI ANKETI ACIKLANDI

Nisan ayi Beklenti Anketi'ne gore anket katiimcilari TUFE enflasyonunu yil sonunda yiizde 13,12, 12 ay
sonra ylzde 11,26 ve 24 ay sonra ylizde 9,55 diizeyinde tahmin ediyor. Enflasyon beklentilerinde tim
vadeler icin ylkselis oldugu goruliyor.
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Anket katilimcilari 12 ay.sonrasiigin Merkez'in politika faizini yizde 14,07 dlizeyinde ongoruyor, bu
da piyasa genelinde yaklasik*5,0 puanlik faiz indirimi beklentisi olduguna isaret ediyor. Katilimcilar
ekonominin 2021 yilinda-«ylzde 4,34, 2022 yilinda ise 4,19 blyime gerceklestirmesini bekliyor. Bizim
blyume beklentimiz.ise bu yil i¢in ylizde 6,5-7,0 bandinda.

Basiik 2020-11 202012 202101 202102  2021-03 2021-04
1 2-ay sonrasimin TUFE enflasyonu (36) 128 0.66 0.83 1.08 081 0.67
2 'Yisonu TUFE enflasyonu (%) [ 12.47 1418 1115 1123 11.54| 1312
3| 12-ay sonrasinin TOFE enflasyonu (%) | 1077 1084 1053 1036 1047 1128
4 24-ay sonrasinin TUFE enflasyony (%) [ 920 924 914 203 918 ass
5 | Cariaysonu TCMB bir hafta vadeli repo inale faiz orani beklentisi (%) [ 1449 1618 17.00 17.00 1753 18.00
& Gelecek 3 ay sonundaki TCMB bir hafta vadell repo ihale faiz orani beklentis... 14.67 16.39 | 17.00 17.00 1?.54: 1841
7 | Gelecek & ay sonundaki TCME bir hatia vadell repa inale faiz arani (%) 13.98 1561 1592 16.23 1651 wzs MERKEZ BANKASI
& | Gelacek 12 ay sonundaki TCUB bif hafta vadell repa inale faiz orani beklentl. | 1229 1318 1328 1347 1350 1“7 BEKLENTI ANKETI
9 Gelecek 24 ay sonundaki TCMB bir hafta vadell repo ihale faiz orani (%) ' 10.48 1071 10,83 10.80 10.70 1155
10 Garay sonu USDITL kuu beklentisi [ 7840 7770 7432 7104/ 7519 8201
11 il sonu USDITL kuru bexlentisi ' 7,890 7.770 8.087 7.787 7.945| 8575
12 Gelecek 12 ay sonu USDYTL kuru bekientisi 8410 8370 8161 7943 8107 8783
13| Cariyil sonu yillik carl iglemier dengesi beklentisi (milyon USD) 30894 -33060 24007  -24066  -25152 -25,805
14 Gelecekyil sonu yillk carl islemler denges (milyon §) | 22112 o04ps] 29281 20108 23447 22187
15 Cariyil sonuillik bilyime beklentisi (%) | 055 048 391 408 442| 434

15 Gelacek yil sonu nihk bayime beklendisi (%) | 389 382 427 426 424 419
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IMF’NIN TURKIYE BEKLENTISI

IMF'nin tahminlerine gore Turkiye ekonomisi salginin getirdigi baz etkisinin de etkisiyle 2021'de yuzde
6 biyuyecek. Ic talep ve ihracatin bu biyimede etkili olacagini 6ngoriyor. IMF'nin beklentisinin bizim
beklentimize yakin oldugu goriliyor. Ancak IMF 2022 yilinda biiylime hizinin yiizde 3,5'a gerileyecegini

ongoruyor.
Bastik 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
13 Geligmakte olan piyasalar -220 6.67 498 473 457 452 444
14| | Yoksslenve geligmeids olan Avupa Ulkeleri | 204 444 389 302 278 27| o E
15| | Rusya ' 306 376, 378 210 180 180 £ T
16| | Yokselenve geligmekte olan Asya 103 857 597 581 566 554, 538
7 Gin 227 B4 557| 5.44 527 5142 486
18| | Hindistan 797 12.55| 593 582 589 682 6.54
19 | Agya-5 -339 d.92; E.DQ. 5.66 542 532 533
20| | LatinAmenka ve Karayipler | F01 482 310 265 237 W 236 236
21 Brezlva 406 266 257 214 202 202 202 : e
22| | Meksika 824 5.00| 200/ 213 202" 201 202 IMF'NIN B_UYUME
23 Orta Dodu ve Ota Asya 286 an 280 364 381 354 asa BEKLENTILERI
24| | subSahemnAtica 193 341 397 405 . 408 418 403
25 | GuneyAfnka 595 310 197 1.40 130 130 130
26 [ Memaorandum | |
27| | Tonkye 179 6.04| 350 350 255 as52 351
28 Aviupa BIi I 512 436 30b / vazar 101 165 157
29| | Major Geligmig Ekonomiler (G7) ' 505 538 [ _ass o 150 136 1.5/ 133
30 | Dinys Blyimesi (piyssa doviz kuru cinsinden) 384 576 412 292 277 272 268
31 | |Dunya Ticaret Hacmi -850 842 5.'51 4.18 as1 159 350
32 fthalat 801 005, 675 a1 170 261 156

HAZINE'NIN NAKIT/DENGESI ACIKLANDI

Hazine'nin nakit dengesi Mart ayinda 40,9 milyar TL fazla verdi. Bir onceki yilin ayni doneminde ise 40,4
milyar TL acik kaydedilmisti. Nakit dengesinin bir dnceki yilin ayni donemine gore iyilesmis olmasina
bagli olarak 12 aylik toplam nakit aci§i 144,2 milyar TL'ye geriledi (Subat'ta 225,6 milyar TL). Mart
ayinda faiz disi dengede ise 53,7 milyar TL fazla gerceklesti. Bunun sonucu olarak Subat'ta 97,3 milyar
TL diizeyinde gerceklesen 12 aylik toplam faiz disi acik Mart'ta 14,1 milyar TL'ye geriledi.
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DOViZ MEVDUAT HESAPLARINDA SERT DUSUS

Yurt ici yerlesik gercek kisilerin doviz satisi devam ediyor. 2 Nisan ile biten haftada da 936 milyon dolar
biyukluglnde doviz satisi yaptilar. Boylece doviz satisi son 7 haftada yaklasik 7 milyar dolara ulasti.
Vatandas niye doviz bozduruyor? Dolari bozdurup TL'ye gecerse TL'nin mevcut mevduat faizi ve stopaj
avantajl hesaba katildiginda dolar kuru 1 yil sonra 9,63'li gecmedigi stirece TL mevduat daha avantajli
oluyor. «Bir yil sonra 9,63'l gecmez» hesabinda olanlar bozduruyor. TL mevduat faizindeki yiikselisin
doviz tevdiat hesaplari Gzerinde etkili oldugu ortada.
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Yabanci yatinnmcinin Turkiye risk algisinda dnceki hafta sert diizeyde bozulma yasanmis ve CDS 450°ye
yaklasmisti. Gostergede gecen hafta ilimli diizeyde de olsa iyilesme gerceklesti ve CDS 437'ye geriledi.
Doviz tevdiat hesaplarindaki cozilmeye ragmen CDS gostergesinin mevcut dizeyi kurun asagi inmesini
zorlastiracaktir.

Turkey - 5 Years CDS

Ty~ Apr 12,2020 — Apr12, 2021
ir'_JI
< YABANCI YATIRIMCININ
g TURKIYE RISK ALGISI [CDS)

Jul '20 Oct 20 Jan'21 Apr ‘2
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Baskan degisikliginin ardindan yabanci yatirimcilar onceki hafta hisse portfoylerini 814 milyon dolar
tahvil portfoylerini de 1.105 milyon dolar azalmisti. Yabanci satisi gecen hafta da devam etti. Maalesef
ki yabanci hisse ve tahvil portfoyinu yaklasik 500 milyon dolar daha kuculttli. CDS gostergesinde
anlamli bir dusis (en azindan 400°tn altina) gerceklesmeden yabancidan belirgin bir sicak para girisi
beklemiyoruz.

Baglhk 2021-02-12 2021-02-12  2021-02-26 20210305 2021-03-12 2021-03-1% 2021-03-28 2021-04-02
1 Hisse Senedi Stoku 31.020 31378 28,563 28,870 29,154 28,946 23,782 23,405
2 DIBs Steku 10,250 10,474 10,254 8853 8,604 8,857 T.670 7370
3 Repo Stoku 1.965 1,969 1,962 1833 1905 1.858 1724 1718
4 Orai Sakior Tahl va Bonolan 2_91 288 268 22 2_32 gz 285 261
g Hisse Senedi MNel Harekeller 62 -123 118 10 118 &0 414 264
f 128 192 2 20 128 427 1105 40
T Repo Net Harekatllar 16 -5 7 23 3 -43 -12 3
;] Ozel ekt Tahd ve Bonolan Net Harekellar B 8 =22 -4 19 e} =A7 -4

YABANCILARIN HISSE
SENEDI VE DIBS NET
HAREKETLERI

Yabanci yatirirmci sermaye piyasalarimizdan cekilmesine bagli olarak 2009-2020 doneminde yuzde
60-70 bandinda olan yabanci payl son donemde yuzde 42-43 bandina kadar geriledi.

M ESIYABTKSORAN | GUN TL LN | KHN | SVD [SYHTHP v |

P10 EISENE  MATRIKS | (=170

TURKIYE IMALAT
PMI ENDEKSI
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KREDI BUYUMESI YATAY SEYRETTI

Bankacilik sektoriniin mevduat ve kredi biylime hizi gerilemeye devam ediyor. 26 Mart ile biten
haftada kredi blylime hizi yillik bazda yizde 30,2'ye yiikselmisti. 2 Nisan haftasinda yizde 29,2
dizeyinde gerceklesti. Yillk kredi biylime hizinin enflasyonun bir bucuk katinin {izerinde olmasi
ekonomik aktivitenin 8niimiizdeki aylarda bliyimeye devam edecegine isaret ediyor. PMI| endeksinin
Mart ayinda 50,0 lizerinde gerceklesmesi bu beklentimizi destekledi.
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USDTRY TEKNIK YORUM

Merkez'in toplantisinda faiz degisiklidi beklemiyoruz. Kur gecen hafta dar bantta sikisik bir seyir izledi.
Ancak yeni vaka sayilarinin yliksek seyrediyor olmasi turizm gelirlerine yonelik beklentileri bozabilecek
ve kur Uzerinde baski olusturabilecektir. Bu nedenle salgina yonelik 6nlemleri 6nemsiyoruz. Bitisikteki
grafikte goriilen KAMA direnci (8,17-8,18) kirilirsa ilk direnc olarak 8,23'l izleyece§iz. Asilirsa 8,37 ve
8,50 direncleri takip edilmeli. Kurun asag) yonde edilime girebilmesi icin 8,14-8,13'lin altina inmesi
gerekiyor.
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BIST-100 TEKNIK YORUM

BIST100 teknik olarak KAMA™nin etrafinda islem gordyor. Net bir trend hentiz olusmus degil. Yabanci
girisi olmadan ve BIS30 ile Bankacilik Endeksi harekete gecmeden dnceki zirveyi asmasini beklemeyiz.

BIST 100 Index - 4h-BIST = P 01389.50 H1398.85 L1388.36 C1393.24 +3.98 (+0.29%) TRY
| | | 1600.00
1393.24 | 0.00 | 1393.24
R o 1l | i l || Giaa
o g R 00
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