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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurticinde Tiirkiye ve ingiltere arasinda imzalanan serbest ticaret anlasmasi konusulurken, yurtdisinda
ABD’de son haftada issizlik maasina basvuranlarin sayisi konusuldu.

Yurt ici Gelismeler
* Kasim ayinda 89,5 olan Ekonomik Gliven Endeksi, Aralik ayinda %3,5 azalisla 86,4 seviyesinde gergeklesti.

¢ Endeksteki disliste, hizmet, perakende ticaret ve insaat sektorli giiven endekslerindeki distsler etkili
oldu.

» Kasim ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére ihracat %0,9 azalarak 16,1 milyar S, ithalat %15,9 artarak
21,1 milyar $ olarak gerceklesti. Ayni dénemde dis ticaret acigl %$153,5 artarak 5 milyar $’a yukseldi.

» Kasim ayinda Hizmet Uretici Endeksi, bir énceki aya gére %0,2, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %22 artti.

e 1 0Ocak 2021 itibariyla briit asgari licret 3.577,50 TL, net asgari (icret ise bir 6nceki yila gére %21,76 artisla
2.825,90 TL oldu.

» Tirkiye ve ingiltere arasinda 1 Ocak 2021 tarihinde uygulamaya alinacak serbest ticaret anlasmasi
imzalandi.

Yurt DisI Gelismeler

* ABD’de son haftada issizlik sigortasina basvuranlarin sayisi 787 bin ile 833 bin olan beklentinin altinda
gercgeklesti.

» ABD’de Kasim ayinda malticareti acig 84,8 milyar S ile piyasa beklentisinin tizerinde gerceklesti.

* ABD’de Kasim ayinda bekleyen konut satislari bir 6énceki aya gore %0,2 artis beklentisine karsin %2,6
azaldi.

» (Cin’de Aralik ayinda imalat Satin Alma Mddiirleri Endeksi (PMI), bir dnceki aya gdre gerileyerek 51,9
seviyesinde gergeklesti.

e (Cin’de Aralik ayinda Hizmet Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI), 55,7 seviyesine geriledi.

e Japonya’da Kasim ayi 6ncl verilerine gore sanayi lretiminde bir 6nceki aya goére degisim olmadi.

Ocak 2021 Ocak 2021 Ocak 2021 Ocak 2021 Ocak 2021 Ocak 2021 Ocak 2021
04 Pazartesi 05 Sali 06 Carsamba 07 Persembe 08 Cuma 09 Cumartesi 10 Pazar
Tiiketici Fiyat Havalimani
Endeksi Istatistikleri
Aciklanacak Aciklanacak

Uyani: Bu biilten gesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmstir. Bilten iginde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusabilecek
zararlardan dolays sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

Virlisiin 7 glinliik hareketli ortalamasinin hem yeni vaka sayisi hem de dliim sayisinda basini yeniden yukari
cevirmesi bircok lilkeyi tedirgin etti. En sert reaksiyon ingiltere’den geldi. Ulusal sokaga cikma yasagi ilen
eden Ingiltere yilin ilk giinlerinde finansal piyasalarin bir miktar bozulmasina yol acti. Tim diinyanin gézii 5
Ocak tarihinde Georgia eyaletindeki secimlerde. Anketlerde onde goriinen Demokratlarin 2 koltugu alarak
Senato’yu da ele gegirmesi durumunda Mavi Dalga senaryosu gerceklesecek ve tim kire glclii Demokrat
yonetiminin yapacaklarini izleyecek. Demokratlarin Senato’'yu da kazanmasi halinde mali tesvik paketi hem
genisletilecek hem de zenginlestirilecektir. Bu da dolarin gelismis lilke para birimleri karsisinda bir sire
daha deger kaybetmesine yol acabilir. Bu acidan bakildiginda Mavi Dalga 'nin kiiresel piyasalar ve ic piyasalar
acisindan kisa vade icin olumsuz orta vade icin ise olumlu etki yaratmasini bekleriz. Rusya’'nin petrol Gretimi
teklifi tahmin ettigimiz gibi Suudia Arabistan basta olmak Uzere diger dretici llkeler tarafindan reddedildi.
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Demokratlarin Senato’yu kazanma ihtimalinin artmis olmasi (anketlere gore] ve ingiltere’nin salgina karsi
aldigi sert onlemler tim piyasalari tedirgin etti ve zaten asiri alim bélgesindeki endekslerde kar realizasyo-
nu basladi. Bunun devaminin gelip gelmeyecegini Georgia eyaleti belirleyecek.

S&P500 endeksi secim oncesi kar realizasyonu yasarken tim riskli vartiklari da olumsuz etkiliyor. Yeni yil
ile birlikte cift yonld oynakligin artacagini belirtiyorduk. Beklentimiz dogrultusunda satis baskisi yasaniyor
ama endeks halen 50 glinlik hareketli ortalamasinin Gzerinde. Buranin kirilip kirilmamasi ic piyasalarda
dolar kuru ve borsa endeksi acisindan da cok onemli.
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M L4ISPX500 GUN TL LIN |KHN| SVD SYMTHP v

Kar realizasyonuna paralel olarak korku endeksi VIX yeni yila yikselerek girdi. Buna ragmen kritik esik

deger 30,0'un altinda bulunuyor. VIX'te 30,0 diizeyi ile S&P500°de 50 gunlik ortalama takip edilmeli.
Her ikisi de ic piyasalar acisindan oldukca belirleyici.
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ONS ALTIN VE PARITE

Altin, Demokratlarin Senato’yu alarak mali tesvik paketini genisletmesini fiyatliyor. Altindaki yukseliste
ABD’de 10 yillik enflasyon beklentilerinin de ylkselmesi etkili oluyor. Yeni yila 200 ginluk ortalama-
sinin belirgin bir sekilde lizerinde giren altinda yiikselisin devam etmesi icin giimiste 27,50 diizeyinin
yukari yonde kirilmasi gerekiyor. Ayrica 1966 seviyesi direnc olarak takip edilmeli.
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Euro-dolar paritesinde de Mavi Dalga (biraz daha temkinli olarak] fiyatlamasi gecerli. 1,2250 direncinin
Uzerine yerlesmeye calisan paritenin hedefinde 1,2500 seviyesi oldugunu gozlemliyoruz.
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TUFE ENFLASYONU ARALIK'TA YUZDE 14,6'YA YUKSELDI

Aralik ayinda TUFE enflasyonu aylik olarak yiizde 1,25 yiikseldi. Boylelikle yillik TUFE enflasyonu Aralik'ta
ylizde 14,60"ayiikseldi. TUFE, Kasim'dayiizde 14,03 olarak kaydedilmisti. Enflasyon yili Merkez Bankasi'nin
yil sonu icin 6ngordiigii ylizde 12,1°lik diizeyinde neredeyse 2 puan tizerinde kapadi. Yi-UFE ise aylik bazda
ylizde 2,4'liik artis kaydetti. Boylelikle, yillik Yi-UFE enflasyonu yiizde 25,1’e cikti:Yi-UFE'deki seyrin TUFE
tzerinde baski olusturmasi s6z konusu olabilir. Ayrintilarda, Aralik ayinda yillik enflasyonun ara malinda
yuzde 32,9, sermaye malinda yuzde 29,7, dayanikli tUketimde ylzde 27,7, dayaniksiz tiketimde ylzde 19,2
ve enerjide ylzde 3,2 olarak gerceklestigi gorilmektedir.

TUFE VE Yi-UFE ENFLASYONU

TUFE ve Yi-UFE Enflasyonu (12-aylik, %) 4 TURKEY DATA MONITOR
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Gida ve alkolsiiz icecek grubu aylik TUFE enflasyonuna 0,60 puan ile en yiiksek katki yapan kategori
oldu. Aylik enflasyona, ulastirmadan 0,43 puan, konuttan 0,09 puan, ev esyasindan 0,27 puan katki geldigi
kaydedildi. Onceki yilin ayni donemine gére katkisi azalan gidada yillik enflasyon yiizde 21,1'den yiizde
20,6'ya geriledi. Gida disi kategorilerde ise yillik enflasyon Aralik ayinda ylizde 12,6 olarak gerceklesti.
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ANA KATEGORILERIN AYLIK ENFLASYONA KATKISI

Ana Kategorilerin Aylik Enflasyona Etkisi (%) () TURKEY DATA MONITOR
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Kur gelismeleri yurtici UFE enflasyonu lzerinde ¢ok daha etkili oluyor. Yurtici UFE deki yillik seyir TUFE
enflasyonu lzerinde maliyet kaynakli baski yaratmaya devam edecektir. Hem olumsuz baz etkisi hem de
kur tizerinden gelen gecikmeli etkilerin yansimasi olarak Mart ve Nisan aylarinda TUFE enflasyonunun
yuzde 15'li dizeylere tirmandigini gorebiliriz. Ancak yeni bir kur soku yasanmazsa enflasyonun yilin ikinci
yarisinda ylzde 12 bandina cekilecegini ongdrebiliriz.

PMI| ENDEKSI KASIM'DA 51,4'E GERILEDI

Istanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit'ten
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amaciyla devreye sokulan kisitlamalar, yiin /\\
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Tedarikgilerin teslimat sirelerinde anket ., H'./

gecmisinin ikinci en hizli artisi kaydedildi. Bu v
durum, girdi maliyetlerinde Eylil 2018'den 4,
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oynadi. Kasim'da 51,4 olarak olciilen manset
PMI Aralik’'ta50,8’e geriledi. Sonveri, faaliyet
kosullarindaki iyilesmenin slirdiigline isaret
etse de, soz konusu iyilesme son 7 ayin en
ilimli diizeyinde gerceklesti.
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YURT iCi YERLESIKLERIN DOViZ ALIMI DEVAM ETTI

Yurt ici yerlesikler 18-25 Aralik haftasinda doviz alimina devam etti. Ddviz mevduat stoku, yurt ici
yerlesik gercek kisilerde 113,5 milyar dolara (113,1 milyar dolardan) artarken yurt ici yerlesik tuzel
kisilerde degisim gostermedi (83,6 milyar dolar dizeyinde). Boylelikle s6z konusu haftada toplam
doviz mevduatlarinda yaklasik 0,4 milyar dolar buyukligiunde artis gerceklesti. Kurdaki disise, dis
piyasalardaki iyimserlige ve Merkez Bankasi'ndan gelen glicli hamlelere ragmen ters dolarizasyon
[yabanci para mevduattan Tirk lirasina donus) baslamadi. Bilakis, yerlinin mevcut dizeyleri alim firsati
olarak dederlendirdigine sahit oluyoruz.

YURT ICI YERLESIKLERIN DOViZ MEVDUAT STOKU
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Yabanciyatirimcinin Turkiye risk algisindaki iyilesme devam ediyor. 10 Mayis 2020 tarihinde 643 degerini
goren CDS din itibariyla son alti ayin en diistik diizeyi olan 306 dizeyine geriledi. Merkez Bankasi'ndan
gelenolumlu adimlar, ABD yaptirimlarinin korkulan diizeyde olmamasi ve kiresel piyasalardakiylksek
risk istahi yabanci yatinmcinin Tlrkiye risk algisini iyilestiriyor ki bunun Tirk lirasi cinsinden varliklar
uzerindeki olumlu etkisini goriyoruz.
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CDS gostergesindekiiyilesmeye paralel olarak yabancininsicak paragirisidevam etti. Son hafta hisseden
19 milyon dolar yabanci sermaye c¢ikisi olurken, tahvile 107 milyon USD yabanci girisi gerceklesti. Son
haftalarda tahvile olan yiilksek miktarli giris yabancinin faiz artirim siirecinde sona yaklasildigi yoniinde
beklentiye sahip olduguna isaret ediyor.

YABANCILARIN HiSSE SENEDI VE DiBS NET HAREKETLERI

Tiirkiye: Yurtdisinda Yerlesik Kisilerin Milkiyetindeki Hisse Senedi ve Deviet i¢ Borglanma Sene

-
€ TURKEY DATAMONITOR ¥
2005-01-07 to 2020.12-25 (Haftalik, 1.000.000 USD)

Link

Baglik 20201105 2020-41-13  2020-11-20  2020-11-27 20201204 20204211 2080:42-18 20201225
1 Hisse Senedl Stoku 198631 2340 25194 24 950 24 932 25208 26,427 27,157
2 | |DiBS stoku | 4950 5804 5152 5114 5106 5240 8,028 827
3 1] Repo Stoku [ ‘.'3“ IET. 234 1.72. 134. - _135_ 1733 1.718
4 | OretSewor Tanvi ve Bonotan | 712 232 739 231 774 224 21 274
5 Hisse Senedi Met Hareketler -22 14 300 232 -23 41 244 -18
6 | |DIBS Net Harekatler | | 204 178 147, ail 9 1,582 107
i Repo Met Hareketier 5 23 64 56 =39 4 1,502 -31
8 | Ocel Seitor Tamvil ve Banalan Net Harekstler 9 2 7 5 2 S 5 5

KREDI BUYUMESI‘ZAYIF SEYIR DEVAM EDIYOR

Bitisikte kur etkisinden arindirilmis 13 haftalik yilliklandirilmis kredi biyiimesi bulunuyor. Yiluk kredi
bliyime hizi gegen hafta kamu bankalarinda ve Gzel bankalarda sirasiyla yiizde 4,50 ve yiizde 5,02
olarak gerceklesti. Boylelikle tim bankacilik sektoriindeki kredi blyime hizi ylizde 4,77'ye geriledi
[6nceki haftaki ylzde 4,98). Krediler tarafindaki bliylimenin zayif seyretmesi ve onceki haftalara gore de
ivme kaybetmesi ekonomik aktiviteyi sinirlandirmaya devam edecektir. Ontumizdeki uc aylik donemde
Turkiye ekonomisinin biyimeye devam edecegini ancak blyumenin potansiyelin (ylzde 5) altinda
kalacagini ongoriyoruz.

k]

W Toptam Krodier
M Kamy Barkatan
W Ozed Bankalar

KREDI BUYUMESI

Kamu ve czel bankalara gore
(13 haftalik yilliklandinilis biiyiime,
kur etkisinden arindirilmis)
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USDTRY TEKNIK YORUM

Kur 200 gunluk ortalamasinin Uzerinde tutundu. 7,31 destek konumunda. Kurun yeniden ylkselis
trendine girebilmesiicin 7,49-7,50 bolgesindeki direncini asmasi gerekiyor.

M SAxusDTRY GUN | TL__| LIN [KHN|SVD SYHTHP ) e | C ST MATR:KS | =|=i0

- IEEIEEEEIE] RN N EEEE ] TN SEANEEEIEEE (BN SR -IIII-III.-I-IH-III'I-lll-l-lljl-l-l-l-l (1]
4b20 May20 Tems Ev|20 2 F Ocaz2l

BIST-100 TEKNIK-YORUM

Endeks yabanci girisinin de etkisiyle gecen hafta da ylkselisini sirdirdi. Endekste 1.500 direncinin
oldukca guclu oldugunu séylemeliyiz. Yilin ilk ceyredi icin cift yonli oynaklik beklentimizi koruyoruz.
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YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....




