ESKISEHIR
@ S ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENi

30 Kasim - 04 Arahik 2020
08.12.2020
Diinya PiyasalariSon 4 Hafta
TURKIYE BREZIiLYA HINDISTAN RUSYA GUNEY AFRIKA ALMANYA
20% s 2 % 8 3 s 3
- =1 = 55 . e g i
2 5 5 S o
i | | T ERE FR | RN FI T
- - -in s Hlx 1 E
3\5 = =
-10% 2 S 2 & 0
-20% ' - -
Dolar Degisimi M Dolar Oynaklik M Borsa Degisim M Faiz (Fonlama)
GSYH I | @ ihracat
Biiylime Hizi Tiirkiye Piyasalari-Haftalik Degisim (Milyar $)

20200, C O cak-Ekim 2020

4%
2% = T e
- _-_:“,;r,__—h:i-« — | ——
2019-1II. € 0% V_C Ocak-Ekim 30
GEUE o s | 2% .
Tiiketici Fiyat Endeksi Ithalat
Degisimi 4% (Milyar $)
Kasim 2020 (Yillik) 30 Kasim 1 Aralik 2 Aralik 3 Aralik 4 Aralik Ocak-Ekim 2020
== Dolar e EUTO —/$
*Altin (GR.) s Borsa m— GOsterge Faizi
Yurt ii Uretici Fiyat Tiirkiye Pivasalari-Son 4 Haftalik Degisim PMI
Endeksi Degisimi Endeksi
Kasim 2020 (Yilhk) " 2 Kasim 2020
Gosterge Faizi -8,9% NN
----- Borsa I 1 4,0%
Altin (GR.) -10,8% NG
_ . Sigortal Ucretli
Hizmet Uretici Fiyat €/s . 5% Calisan Sayisi
Endeksi Degisimi Milven Kisi
Ekim 2020 (Yillik) Euro 4,3% ( E)?;ut 20205)

Dolar -7,4% I

-15%  -10% -5% 0% 5% 10% 15%

Para Birimlerinin ABD Dolari'na KarsiHaftalik Degisimi

Tork Lirast I 0,4 %
Euro N 1,3%
ingiliz Sterlini NG 0,5%
Rus Rublesi NN £ 2%
CinYuarn N 7

0% 2% 4%




ESKISEHIR
AT ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENi

30 Kasim - 04 Aralik 2020
08.12.2020

EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurtiginde 3. ¢eyrek bliylime rakamlari 6n plana gikarken, yurtdisinda ABD’nintarim disiistihdam verisi dikkat ¢ekti.

Yurtici Gelismeler

* Tirkiye ekonomisi 2020 yilinin 3. ceyreginde zincirlenmis hacim endeksine gére bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore
%6,7 buyudu.

* Kasimayinda Tiiketici Giiven Endeksi (TUFE), bir 6nceki aya gére %2,3, bir éncekiyiln ayni ayinagdre %14 artti.

* Ekimayinda bir 6nceki yilin ayniayina géreihracat %5,6 artisla 17,3 milyar $,ithalat%8,4 artisla 19,7 milyar $ oldu.
Aynidénemde dis ticaretacig1%34,4 artarak 2,4 milyar S seviyesinde gerceklesti.

* Ekim ayinda 53,9 olan imalat Satin Ama Midirleri Endeksi (PMI), Kasim ayinda 51,4 seviyesine gerilemesine
ragmen 50 esik seviyesinin Gzerinde deger ald.

* Resmi Gazete’de yayimlanan karara gére 30 Haziran’a kadar kisa ¢alisma 6denegine basvurmamis olan is yerleri 31
Aralik’a kadar kisa galisma 6denegine basvuru yapabilecekler ve 1 Aralik tarihinden sonraki dénem igin 3 ay siireye
kadarkisa galisma 6deneginden yararlanabilecekler.

Yurt Disi Gelismeler

* ABD’deson haftada issizlik maasina basvuran kisi sayis1 712 binoldu. Piyasa beklentisi basvuru sayisinin 775 bin kisi
olmasi yonindeydi.

* ABD’de Kasim ayinda ISM Hizmet Satn Alma_ Midirleri Endeksi (PMI), 559 ile bekientiler dogrultusunda
gerceklesti.

* ABD’de Kasimayinda ISM imalat Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI), 57,5 seviyesinde gercekleserek beklentileri
karsilayamadi.

* ABD’de Ekimayinda bekleyen konutsatislari, artis beklentilerine karsin %1,1 azald1.

* ABD’de Kasimayinda tarim disiistihdam 245 bin artarak 462 bin olan artis beklentisini karslayamadi. Daha 6nce
%6,8 olan issizlik orani %6,7’ye geriledi.

* EuroAlani’'ndaKasim ayinda Hizmet Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI), 41,7 seviyesine geriledi.
* EuroAlani’'nda Ekim ayinda perakendesatislar bir dnceki aya gdre %1,5 piyasa beklentisinin Gizerinde artis gosterdi.

* Euro Alan’'nda Kasimayinda imalat Satin Alma Muddirleri Endeksi (PMI), 53,8 ile piyasa beklentisinin biraz izerinde
gerceklesti.

* QECD, kiiresel ekonomi icin 2020 daralma tahminini %4 ,5’ten %4,2’ye yukari ydonde revize ederken, 2021 bliyime
tahmininiise %5'ten %4,2'ye ¢ekti.

* Japonya’da Ekim ayinda perakende satislar bir dnceki yila gére azalis beklentisine karsin%6,4 artis gosterdi.

* Cin’de Kasim ayinda Caixin imalat Satn Alma Midirleri Endeksi (PMI), 54,9 ile piyasa beklentisinin Gizerinde

gerceklesti.
Aralik 2020 Aralik 2020 Aralik 2020 Aralik 2020 Aralik 2020 Aralik 2020 Aralik 2020
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Endeksleri Istatistikleri
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Uyani: Bu biilten cesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullaniimast nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek zararlardan
dolays sorumluluk kabul edilmemektedir.




ESKISEHIR
@ s AN ESO HAFTALIK EKONOMi BULTEN

30 Kasim - 04 Aralik 2020
08.12.2020

KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

Ekim’de 51,4 olarak 6lciilen Cin imalat PMI endeksi Kasim'da 52,1'e yiikseldi. Piyasa beklentisi PMI endeksi-
nin 51,5 gelecedi yonindeydi. Ekim’e kiyasla ylikselen endeks ekonominin Ust Uste dokuz ay blylidigline ve
ekonomik aktivitedeki toparlanmanin Eylil 2017°den beri en ylksek diizeye ciktigina isaret etti. Blyimenin
basini Gretim ve yeni siparislerdeki giiclu artis cekerken bircok ihracat pazarinda COVID-19 salgininin kuv-
vetlenmesine bagli olarak yeni ihracat siparisleri belirgin bir sekilde gevsedi.is diinyasi gliven diizeyi Agus-
tos 20214°ten beri en yiksek diizeyde kaydedildi.

CIN - IMALAT SEKTORU PMI ENDEKSI
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Cin Hizmet PMI endeksi Kasim'da 56,4°e yikselerek hizmet tiretimindeki biiylimenin de hiz kazandigina isa-
ret etti. Boylelikle, hizmet Uretimi Ust Uste dokuzuncu ay biyiidi ve blylime orani Haziran 2012°den beri en
yiksek diizeyde kaydedildi. ihracat siparislerindeki gerilemeye ragmen toplam yeni siparisler Eyliil 2010dan
beri en yiiksek oranda artti.

CiN- HiZMET SEKTORU PMI ENDEKSI
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Genel olarak ABD ve Cin'de ekonomik buyumenin gic¢lendigini, Avrupa'da ise salgina yonelik alinan
onlemlerin cok daha sert olmasi nedeniyle ciddi bir zayiflama oldugunu goriyoruz.

Dinya genelinde hem yeni vaka hem de 6lim sayisindaki artis 7 gunlik ortalamalar bazinda carpici
duzeylere ulasti. 4 Aralik itibariyla vaka sayisi 602 bin kisiye, 6lum sayisi da 10 bin kisiye cikti. Alinan
onlemler Avrupa’da imalat tarafinda tedarik zincirlerinde kesintilere neden olurken hizmet sektoriinde
de keskin daralmaya yol acti. Amerika salginin hiz kazanmasina ragmen kisitlamalari halen iliml di-
zeyde tutuyor. Buna bagli olarak da salginin ekonomik aktivite tzerindeki olumsuz etkisi sinirli kaliyor.
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Ulkeler bir yandan Biiyiik Buhran'dan sonraki en sert ekonomik kosullarla miicadele ederken bir yandan
da salgini kontrol altina alabilmek icin asi firmalariyla anlasma yapabilme yarisindalar.

Duke Kiiresel Saglik inovasyon Merkezi'nin arastirmasina gore, Hindistan yiiksek niifusu sebebiyle asi si-
parisi veren Ulkeler arasinda miktar acisindan birinci sirada bulunuyor. Ancak Novavax ve Oxford olacak
sekilde sadece iki firmayi tercih etmis durumda. Ote yandan, Avrupa Birligi, ABD, Kanada ve ingiltere gibi
gelismis uUlkelerin diger Ulkelere kiyasla asi tercihinde cesitlilige gittigi goriliyor. ABD, Sinovax haric tim
asilardan siparis verdi.

How Much COVID-19 Vaccine Has Each"Country Claimed?

By number of [J] confirmed dose purchases potential dose puiChases
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Kiresel piyasalar salginin ikinci dalgasindan ziyade asi ile ilgili pozitif gelismeleri fiyatlamaya devam ediyor.
Ulkerlerden asi siparisi haberleri geldikce endeksler yiikseliyor. Ayica ABD'de Kasim ayi tarim disi istihdam
verilerinin kotl gelmesi de mali tesvike yonelik umutlari artirdi. Ezcimle, Noel Baba rallisinin yasandigi yilin
son gunlerinde piyasa salgina degil asiya, kotu gelen veriye degil mali tesvike odaklanmayi tercih ediyor.

GUN TL LIN |KHN | SVD SYMTMP vy

Diinya borsalarinin kilavuz kargasi'S&P500 endeksi yeni rekorlara yelken acti. 50 giinlik ustel hareketli ortala-
masinin belirgin bir sekilde lzerinde olan endeks haftayi yeni rekor olan 3.700 diizeyinde kapadi.

Kiresel piyasalardaki risk alma istahinin en kritik gostergesi VIX endeksidir. VIX endeksinin kritik esik deger
30,0°un Uzerinde olmasipiyasalara huzursuzlugun hakim olduguna isaret eder. COVID-19"un ilk dalgasi sirasin-
da 80,0'in lzerine cikan korku endeksi ABD secimleri basta olmak tizere dnemli belirsizliklerin geride kalmasi
ile son donemde 30,0 diizeyinin altinda islem goriyor. VIX'in mevcut diizeyi piyasalardaki iyimserligi destekliyor.
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ONS ALTIN VE PARITE
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Onceki haftalarda asi beklentilerinin hir-
paladigl altin gecen hafta kendine geldi.
ABD’de istihdam verisinin kot gelmesi
mali tesvik paketine yonelik beklentileri
kuvvetlendirince altin yeniden 200 gunlik
hareketli ortalamasinin Uzerine yerlesti;
ancak birkac kez denemesine ragmen
1.850 direncini asamadi. Daha énceki ra-
porumuzda altin icin “yili 200 gUnligunin
altinda kapatmasi bizi sasirtir” ifadesini
kullanmistik. Bu gorisumiiz halen gecer-
liama altin EFT lerinden cikisin devam et-
mesi altinin enerjisini aliyor. Altinda 1.850
ve 1.871 direnclerini takip ediyoruz. Satis
baskisinin sona ermesi icin 1.850 dolar
ustlne yerlesmesi gerekiyor. Benzer se-
kilde glimds icin asagida 23,20, yukarida
ise 24,00 seviyelerini takip ediyoruz.

Kiresel piyasalarda zayif dolar temasi
devam ediyor. Zayif dolar dinyada isle-
rin yolunda gittigine isaret eder. Gelisen
ekonomiler icin de olumlu ortam olustu-
rur. Parite kisa vade icin 1,2215 direncini
hedeflemis durumda. Daha da onemlisi,
bitisikteki grafikte gorildugl gibi parite
uzun vadeli alcalan kanalinin direncini
asti. Geri cekilmelerde 1,2080 ve 1,2040
dizeylerini onemsiyoruz. 1,2215 asilirsa
1,2500 hedeflemesi baslayacaktir. Parite-
deki yukar yonlu egilimin devam etmesi
halinde gelisen Ulke borsalari gelismis-
lere kiyasla, COVID-19 asi tedarikini sag-
layanlar saglamakta zorlananlara kiyasla
daha iyi performans gosterecektir.
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TURKIYE EKONOMISI YUZDE 6,7 BUYUDU

ikinci ceyrekte salginin neden oldugu yillik yiizde 9,9'luk sert daralmanin ardindan Tiirkiye ekonomisi ticiincii
ceyrekte ylizde 6,7 bliyudu. Buyume, ytzde 5,0-5,5 duzeyinde olan piyasa beklentisinin de Uzerinde gerceklesti.

GSYH BUYUMESI (YILLIK)
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Takvim etkileri ve mevsimsellikten arindirilmis GSYH ise ceyreklik bazda ylizde 10,8 daralmanin ardindan dclin-
cl ceyrekte ylizde 15,6 artis gosterdi. Boylelikle, GSYH dizeyi salgin 6ncesi seviyesinin (2019 sonu) %3,4 kadar
uzerine cikti.

GSYH BUYUMESI (CEYREKLIK)

GSYH Biiyiimesi { imsellik etkisinden anndininis, 3-ayhik, %) @ TURKEY DATA MONTTOR
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Ozel tiiketim harcamalarindaki yiizde 9,2'lik artis kredi tesviklerinin ic talebi canlandirdigini géstermektedir. Ozel
tiketim harcamalarindaki giiclu artis buytk olcide yillik bazda yiizde 61,2 buylime kaydeden dayanikli mallara
yonelik tiketim harcamalarindan kaynaklandi. Bunun yani sira, sirasiyla ylzde 8,0 ve yiizde 6,0 artis gerceklesti-
ren yari dayanikli mallar ve dayaniksiz mallara yonelik harcamalar da biiyiimeye destek oldu. Hizmet harcamala-
rindaki ylizde 16,0'lik disus ise blytimeyi onemli dlclde asagi cekti ve ekonomideki toparlanmanin genele yaygin
olmadigini gosterdi. Kamunun tuketim harcamalari yillik bazda yuzde 1,1 artis ile sinirli dizeyde kaldi. Sabit
sermaye yatirimlarinda ise beklentilerin cok lizerinde ylizde 22,5'lik artis oldugu goriliyor. Yatirim kaleminin ay-
rintilari insaat yatirimlarinda ylizde 14,7°lik, makine ve techizat yatirimlarinda ise yizde 23,5'lik biyimeye isaret
ediyor. Boylelikle, yatirim kalemi 3. ceyrekte GSYH bulyiimesine 5,4 puanlik katki'yapmis oldu. Bununla birlikte,
turizm tarafindaki sikintilarin yansimasi olarak mal ve hizmet ihracati yiizde 22,4 daraldi. ic talepteki canlanma-
nin sonucu olarak da mal ve hizmet ithalati yiizde 15,8 artti. ihracat ve ithalat birlikte degerlendirildiginde, net
dis talebin GSYH biiyiimesini 9,1 puan asagi cektigi gozleniyor. Firmalarin stoklari artirma cabasina bagli olarak
stoklardaki degisimin GSYH buyimesine katkisi 5,1 puan oldu.

Tiirkiye: Ozet GSYH Bilylime (yillik, %)

-
D TURKEY DATA MONTTOR v
1999-03 to 202009 (3-Aylrk)

Link

Baghk 2018-03 2019-06 2019-09 201812 2020-03 2020-06 2020-09
1 willsk, %
2 | igTalep
3 Tiiketim
4 Yerlesik hanshalklanmn ve hanehalinz hizmet ede -l 052 203 821 447 a77 222
5|i s2k Yerlegik hanehalsianmin oketimi 350 008 254 &30 412 13| 056
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137 Makineve techizat 16.12| 583 1188 1208, 14,68, 454 2150
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Uretim tarafina bakildiginda, sanayi ve insaatin gecen yila kiyasla sirasiyla yiizde 8,0 ve yiizde 6,4 bilyiime gercek-
lestirdigi goriiliyor. insaatin list iiste sekiz ceyreklik daralmanin ardindan iiclincii ceyrekte bilyiime gercekles-
tirmesi blyiik olciide kamu bankalarindaki kredi genislemesinden kaynaklandi. Ikinci ceyrekte oldukca sert bir
sekilde ylzde 24,6 kiiciilen hizmet tretiminde Ucunci ceyrekte yuzde 0,8 lik sinirli bliyime gerceklesti. Finans ve
sigorta faaliyetlerinde ise yizde 41,1°'lik dikkat ceken bir bliyime kaydedildi.

OZET GSYH BUYUME

Tilrkiye: Ozet GSYH Bilyiime (yillik, %)

-
D TURKEY DATA MONTOR =
1998-12 to 2020-09 (3-Ayirk)

Link

Baghk 2019-03 2019-06 2019-09 201812 2020-03 2020-06 2020-09

1 yillik, %

2 | Gayn Sah Yurtigi Hasda 256 172 104 635 445 986 670
3 ; Tanm Ormancilik ve Balikgilik 304 460 4am 245 214 425 6§22
4 | Sanay 521 400 0.98 425 580 -1838 501
5 5 ingaat 3 23. -11.74 -8.00 -5.18 178 228 836
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10 :. Mesleki, idati ve destok hizmel faallyetan =11 10. 223 205 T.(II 29 -15.88 452
1 Kamu yonatimi, egiim, insan saghj ve soeyal hizmat 924 244 511 528 470 234 240
12 o Diger hizmetfaaliyetien 254 -1.74 238 Hm 1252 1779 599
13 Vergi-Siitvansiyon -7.38 411 177 815 982 1.65 149

14 | Gayn Safi Yurtici Hassa (TL} 38871211 4.01]".362 4,138.862 1.;320.19! 4468647 4431517 4742933
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PMI ENDEKSI KASIM'DA 51,4'E GERILEDI

istanbulSanayiOdasive IHS Markit'teneldeedilen
PMI® anket verileri, koronaviris (COVID-19)
salgininda yasanan ikinci dalganin etkisiyle Turk
imalat sektorindeki toparlanmanin Kasim'da hiz
kaybettigi yoniinde sinyal verdi. Uretim ve yeni
siparislerde kaydedilen yavaslamaya ragmen,
is hacimlerinin gecen aylarda gosterdigi guclu
canlanmaya bagli olarak firmalar istihdam
duzeylerini artirmaya devam etti. Ekim'de 53,9
olarak olcllen manset PMI Kasim'da 51,4'e
dismekle birlikte faaliyet kosullarinin iyilestigi
yoniinde sinyal vermeye devam etti. Ote yandan,
endeks COVID-19 kaynakli daralmanin ardindan
Haziran'da baslayan toparlanma doneminin en
disik diizeyinde gerceklesti.

TURKIYE IMALAT PMI ENDEKSI
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TUFE ENFLASYONU KASIM'DA YUZDE 14,0'A YUKSELDI

Kasim ayinda TUFE enflasyonu aylik olarak yiizde
2,30 yiikseldi. Beklentilere yakin gelen aylik degisim
ile birlikte yilik TUFE enflasyonu Kasim'da yiizde
14,0'a yiikseldi. TUFE, Ekim'de yiizde 11,9 olarak
kaydedilmisti. Yi-UFE ise aylik bazda yiizde 4,1'lik
gucll artis kaydetti. Bunun Tiirk lirasindaki deger
kaybindan kaynaklandigi gorulmektedir. Boylelik-
le, yillik YI-UFE enflasyonu yiizde 23,1°e cikti. Yi-U-
FE'deki seyrin TUFE Uizerinde baski olusturmasi soz
konusu olabilir. Ayrintilarda, Kasim ayinda yillik
enflasyonun ara malinda yiizde 30,1, sermaye ma-
linda yiizde 27,9, dayanikli tiiketimde yiizde 25,8,
dayaniksiz tiiketimde yizde 18,9 ve enerjide yuzde

TUFE VE Yi-UFE ENFLASYONU

TUFE ve YI-UFE Enflasyonu (12-aylik, %) A TURGY DATA MONTOR

W TUFE Entasynes vriigi (€
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Gida ve alkolsiiz icecek grubu aylik TUFE enflasyonuna 0,97 puan ile en yiiksek katki yapan kategori
oldu. Aylik enflasyona, giyim ve ayakkabidan 0,09 puan, ulastirmadan 0,72 puan, konuttan 0,15 puan,
ev esyasindan 0,13 puan katki geldigi kaydedildi. Onceki yilin ayni donemine gore katkisi artan gidada
yillik enflasyon yuzde 16,5'tan yizde 21,1'e cikti. Gida disi kategorilerde ise yillik enflasyon Kasim
ayinda yuzde 11,7 olarak gerceklesti.

TUFE VE Yi-UFE ENFLASYONU

Ana Kategorilerin Aylik Enflasyona Etkisi (%) 3 TURKEY DATA MONITOR
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Kurda son donemde yasanan geri cekilmeye bagli olarak Aralik'ta cekirdek enflasyonda bir miktar
lyilesme s6z konusu olabilecektir. Benzer sekilde gida enflasyonunda da gerileme gorebiliriz. Bunlara
bagliolarak yillik TUFE enflasyonunun Aralik ayinda diismesini bekliyoruz. Yil sonu beklentimizi yiizde
13,5 olarak koruyoruz. Ancak hem olumsuz baz etkisi hem de UFE {izerinden gelen maliyet kaynakli
fiyat baskilari TUFE nin Mart/Nisan déneminde yiizde 15,0 diizeylerine cikmasina yol acabilecektir.
Bu durum, Merkez Bankasi'nin faizleri 100-150 baz puan daha artirmasina neden olabilir.
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VATANDASIN DOVizZ ALISI DEVAM EDIiYOR

Yurt ici yerlesik gercek kisiler (va-
tandas) 20-27 Kasim haftasinda da
doviz alimina devam etti. Son hafta
0,7 milyar dolar buyukligtnde do-
viz mevduat artisi gerceklesti. Boy-
lelikle yurt ici gercek kisilerin ban-
kacilik sektériindeki doviz mevduat
stoku 111,0 milyar dolara ulasti.
Ayni hafta tuzel kisilerin ise 0,2
milyar dolar buylkliginde doviz
satisi yaptigini gordik. Vatandasin
doviz alisina devam etmesi kurdaki
mevcut diizeyleri alim firsati olarak
gordugiine isaret ediyor.

Yabanci yatinmcinin Turkiye risk
algisindaki iyilesme gecen hafta da
devam etti. Onceki haftayi 380 dii-
zeylerinde kapatan CDS géstergesi
gecen hafta 354’e geriledi:

CDS gostergesindeki goreli olarak
iimli seyre paralel olarak 20-27
Kasim haftasinda da Ullkeye ciddi
anlamda dis sermaye girisinin de-
vam ettigine sahit olduk. Yabanci
yatirimecilar hisse senedi piyasala-
rinda 234 milyon dolar, tahvil piya-
salarinda ise 147 milyon dolar ile
net alici konumundaydi. Boylelik-
le son Uc haftada hisseye 1,2 mil-
yar dolar tahvile 616 milyon dolar
olacak sekilde toplam yaklasik 1,9
milyar dolar sicak para girisi oldu.
Ancak bu girisi yurt ici yerlesik bi-
reylerin karsiladigini, dolayisiyla da
kur tzerinde anlaml bir etki olus-
turamadigini soyleyebiliriz.

YURT iCi GERCEK KISILERIN DOViZ MEVDUAT! [DTH]

Yurt ii Gergek Kigilerin Déviz Mevduat Stoku (Milyon $) @B TURKEY DATA MONITOR
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YABANCI YATIRIMCININ TURKIYE RISK ALGISI - CDS
Turkey CDS 5 Years USD * 354.42 -14.31 (-3.88%)
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Tiirkiyo: gik Kigilerin Hisse Senedi ve Deviet i¢ Borglanma Sene 'Tuﬂ!\‘lllﬂmmﬂl '.,
2005-01-07 to 2020-11-27 (Haftalik, 1.000.000 USD) Link
Baghk 2020-10-09  2020-10-16  2020-10-23  2020-10-30 2020-11-06 2020-11-13  2020-11-20 2020-11-27
1 Hizse Senadi Stoku 20376 2102 21647 19,256 19631 23,401 25134 24952
2 TiBS Stoku 5401 5370 5508 5158 4960 5804 6152 6114
Repo Stoku =7 168, 178 132 ™ 167 234 17z
4 el Saktir Tatwdl ve Bonalan 232 2 232 Fal 212 232 230 o
Hizse Senedt Nel Harekelier 91 28 1 -7 22 514 380 23
& DIBS Net Harekefler -4, AT 5 59 5 204 175 147
7 Ripo Mot Hareketlar 175 12 5 =36 5 23 Ladl 56
a8 Czel SeMOl Tahwil ve Bonalan Nel Harekeder 1% [} o -n ] 20 T -4
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KREDI BUYUMESI ZAYIF SEYREDIYOR

Bitisikte kur etkisinden arindi-
rilmis 13 haftalik yilliklandiril-
mis kredi blylimesi bulunuyor.
Yillk kredi biyume hizi gecen
hafta kamu bankalarinda ve ozel
bankalarda sirasiyla yuzde 6,45
ve yuzde 9,27 olarak gerceklesti.
Boylelikle tum bankacilik sekto-
rindeki kredi buyime hizi yuz-
de 7,91 olarak kaydedildi. Kredi
bacaginda iliml dizeyde can-
lanmanin basladigini gozlemli-
yoruz. Kredi blylimesine yone-
lik veriler ekonomik aktivitenin
onimuzdeki aylarda buyumeye
devam edecegdine ancak buyime
hizinin disik kalacagina isaret
ediyor.

Kredi faizlerindeki ylkselis de
devam ediyor. Eylil'de tek ha-
neli duzeylerde olan ticari kre-
di faiz oranlarinin gecen hafta
itibariyla ylzde 17,63’e cikmis
olmasi kredi talebini de olum-
suz etkiliyor. Bitisikteki grafik-
te tim kredi cesitlerindeki faiz
egilimi goruluyor. Gecen haftaya
kiyasla konut ve ihtiyac kredi-
lerinde faiz artarken tasit kre-
dilerinde bir miktar geriledi. Yil
sonuna kadar olan surecte kredi
faizlerinde belirgin bir degisim
beklemiyoruz.

YABANCILARIN HiSSE SENEDI VE DIBS NET HAREKETLERI

Kredi Bilyiime Hizlan: Kamu ve Ozel Bankalara Gore (13-haftalik yilliklandiriimis biiyiime, kur etkisinden anncgukone} pata monmor
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KREDI FAIZLERI

Tiirkiye: Kredi Faiz Oranlan
2002-01-04 to 2020-11-27 (Haftalik, %)
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USDTRY TEKNIK YORUM

LIN (KHN | SVD [SYM TMP w

Son iki haftada gerceklesen 1,9
milyar dolarlik yabanci sermaye
(sicak para) girisine ve kiresel
piyasalardaki iyimserlide rag-
men kur 7,75 desteginin altina
kalici olarak yerlesemiyor. Ya-
bancinin doviz satisini yurt ici
yerlesik gercek bireyler karsila-
maya devam ediyor. Kurun 7,75
bolgesini destek olarak kabul
ettigi goruliyor. Kurun bir sire
daha 7,75-8,05 bandinda kalma-
si kuvvetle muhtemel. 7,75'in
kiritlmasi durumda 7,63-64 bol-
gesini destek olarak takip ede-
riz. 7,92’y1 de ara direnc olarak
onemsiyoruz.

BIST-100 TEKNIK YORUM

Endeks yabanci girisinin de et-
kisiyle 1.305 esiginin  uzerin-
de seyrediyor. 1.305 seviyesi-
nin dzerinde kaldigl surece de
olumlu havanin devam etmesini
bekleriz. Aksi halde risk azaltil-
masinin uygun oldugunu dusi-
nuruz. 1.350 ve 1.430 duzeylerini
direnc olarak takip ediyoruz. En-
deksin 1.430 lzerinde kalicilas-
masini da beklemiyoruz.

Bu Hafta

Bu hafta iceride Pazartesi giini nakit bitceyi, Persembe giini isglici istatistiklerini ve Cuma glini de 6demeler
dengesini takip edecegiz.

YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....




