ESKISEHIR

SANAYI
ODASI

ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENI
16-20 KASIM 2020
24.11.2020

DiinyaPiyasalariSon 4 Hafta
TURKIYE BREZIiLYA HINDISTAN RUSYA GUMNEY AFRIKA ALMANYA
25%
= .2
15% < g £ . £ 2 5 X
9 in 8 e @ ¥ :. ) i o5 = &
SIH FRIN T FR
I - || . . - .
5% £ =
Ici (=] 2 = :"“
o = n
-15% ! &
Dolar Degisimi M Dolar Oynaklk M Borsa Degisim W Faiz (Fonlama)
Tiiketici Giiven T — B Tarim Uriinleri Uretici
Efideksi Tiirkiye Piyasalari-Haftalik Degisim Fiyat Endeksi Degisimi
Kasim 2020 49 Ekim 2020 (Yillk)

Konut
Satislan
O cak-Ekim 2020

1.280.852

Yeni Konutlar
Fiyat Endeksi
Degisimi
Eylal 2020 (Yillik)

Kurulan Sirket Sayisi
O cak-Ekim 2020

109.674

Ocak-Ekim 2

e Dolar

Altin (GR))

16 Kasim

17 Kasim 18 Kasim 19 Kasim

=£/S

— EUrO

w—— Borsa

— GOsterge Faizi

20 Kasim

Yurt Disi Uretici Fiyat
Endeksi Degisimi
Ekim 2020 (Yilik)

Tirkiye Piyasalari-Son 4 Haftalik Degisim

Gosterge Faizi
Borsa

Altin (GR.)
€/5

Euro

Dolar

-0,1%
I o
5,0% N
1 0,3%
2,6% N
-2,9% N
-10% 5% 0% 5% 10%

15%

Yeni Olmayan
Konutlar Fiyat
Endeksi Degisimi
Eylal 2020 (Yilik)

Kapanan Sirket Sayisi
O cak-Ekim 2020

0%

Para Birimlerinin ABD Dolari'na KarsiHaftalik Degisimi

Turk Liras [ N o/
Eurc N 0.2%
ingiliz Sterlini
Rus Rublesi
CinYuani

. 0, 7%

O , 7 %

1%

_____________________________________________________________________[EK:}¥

2%




ESKISEHIR
AT ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENi

16-20 KASIM 2020
24.11.2020

EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurticinde TCMB'nin politika faizini 475 baz puan artirmasi konusulurken, yurtdisinda ABD’nin son haftada issizlik
maasina basvuran kisi sayisindaki artis dikkat ¢ekti.

Yurtici Gelismeler
* Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu, beklentiler dogrultusunda %10,25

seviyesinde olanpolitika faizini 475 baz puan artirarak %15 seviyesine ¢ikardi.

* Ekim ayinda konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina gére %16,3 azaldi. Ayni donemd e ipotekli konut satislari
ise%49,3 azalis gosterdi.

* Eylil ayinda konut fiyat endeksi bir 6nceki aya gore %1,6, bir dnceki yillin ayniayina gére %27,3 oraninda artis
gosterdi.

* Ekim ayinda 81,9 olan mevsim etkilerinden arindirilmis Tiiketici Gliven Endeksi, Kasim ayinda bir 6nceki aya
gbre %2,2 oraninda azalarak 80,1 seviyesinde gergeklesti.

* Ekim ayinda otomobil iiretimi bir 6énceki yilin ayni ayina gére %2,5 artti. Ocak-Ekim déneminde otomobil
Uretimi bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %15,4 oraninda azaldi. Ocak-Ekim déneminde ise otomobil
Uretimi 671 bin 676 adet oldu.

* Ekim ayinda bir 6nceki ylin ayni ayina gore kurulan sirket sayisi* %25,1, kapanan sirket sayisi* %15,1
oraninda artti.

Yurt Digi Gelismeler

* ABD’de Ekim ayinda perakende satigslar bir 6nceki aya gére %0,3 artarak %0,5 olan artis beklentisini
karsilayamadi.

* ABD’de Ekimayinda bir dnceki-aya goresanayitretimi %1,1,imalat liretimi %1 artti.

» ABD’de Kasimayinda Philadelphia Fed imalat Endeksi, 26,3 ile piyasa beklentisinin tizerinde deger aldi.

* ABD’de issidik maasina basvuranlarin sayisi, artan Covid-19 tedbirlerinin etkisiyle son haftada artti. Son
haftada issizlik sigortasina basvuranlarin sayisi 742 bin olarak 707 bin olan beklentinin lizerinde gergeklesti.

* ABD’de Ekimayinda mevcut konut satislariazals beklentisine karsin bir dnceki aya gore %4,3 artt.
* Cin’de Ekimayinda sanayi tretimi bir dnceki yilinayniayina gére %6,9 ile beklentilerin lizerinde artis gésterdi.

* ingiltere Ekim ayinda perakende satiglar bir dnceki aya gére %1,2, bir énceki yilin ayni ayina gére %5,8 artis
gosterdi.

* “Sirket” ve “Gergek Kisi Ticari Isletmesi” sayilarini kapsamaktadir.

Kasim 2020 Kasim 2020 Kasim 2020 Kasim 2020 Kasim 2020 Kasim 2020 Kasim 2020
23 Pazartesi 24 Sali 25 Carsamba 26 Persembe 27 Cuma 28 Cumartesi 30 Pazar

Sektorel Gliven Ekonomik Giiven
Endeksleri Endeksi
Aciklanacak Aciklanacak

Uyani: Bu biilten cesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullaniimast nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek zararlardan
dolays sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

COVID-19 salgim tamamen kontrolden Daily New Cases Daily Deaths
cikmis durumda. 7 glnlik ortalamalar
bazinda hem yeni vaka hem de olim sa-
yisindaki artis carpici dizeylere ulasti. 21
Kasim itibariyla vaka sayisi 586 bin kisiye,
6lum sayisi da 9700 kisiye cikti. Ulkeler
bu duruma simdilik iliml kisitlamalarla
karsilik veriyor ancak Mart-Nisan-Mayis
aylarinda alinan sert onlemlere cok uzak
olmadigimizi disltnlyoruz. Diinya gene-
linde saglik sektorunun kapasitesi mev-
cut vaka sayisini tasiyabilecek duzeyde
degil. Salgin hiz kesmezse kire ikinci sok
ile karsi karsiya kalabilir.

Kiresel piyasalar ne salgini ne. de
ABD'de Fed ile Hazine arasindaki
gerilimi fiyatliyor. Noel Baba rallisi
destegini perakende satisinin ne-zaman
baslayacadr mechul asi gelismeleri ve
Senato'da mali tesvik gorismelerinin
devam edecedi beklentisinden aliyor.
Vaka sayisindaki 7 gunlik ortalamada
gerileme baslamazsa piyasalara sert
satis dalgasi gelmesini bekleriz. Bu
acidan S&P500 ve VIX endekslerini
yakindan takip etmek gerekiyor. S&P500
her seye ragmen 50 ginlik hareketli
ortalamasinin uzerinde kalmayi
basariyor. 3.460 seviyesini (destek) hem
ic hem de dis piyasalarin genel seyri
acisindan cok 6nemli buluyoruz.

Korku endeksi VIX de esik deger 30,0'un
belirgin bir sekilde altinda seyrediyor. Bu
iki gostergenin seyri bu hafta icin oldukca
kritik olacak.
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ONS ALTIN VE PARITE

Altin 50 giinlik lstel hareketli ortalamasi-
nin altinda islem gériiyor ama gelen satis-
lari simdilik 1.850 dolar desteginde karsila-
mayi basariyor. Gecen haftaki raporumuzda
“altinda kararsiz seyrin devam etmesi kuv-
vetle muhtemel” seklinde ifade ettigimiz
gorisimizid koruyoruz. Altindaki yonin
seyrini yorumlarken bu dénem gimisi de
cok yakin takip etmek gerekiyor. Gimiuste
23,20 asagi yonde kirilirsa altinda da 1.850
destegi calismayacaktir.

Gecen hafta 1,1910 direncini test eden pa-
rite haftayl 1,1858'den kapadi. Avrupa Mer-
kez Bankasi toplantisi dncesinde Euro le-
hine pozisyonlarin azalmaya devam etmesi
kirilma icin gereken zemini hazirliyor. An-
cak Euro Bdlgesi'ndeki vaka sayisinin seyri
gerekli yakiti saglamiyor.

475 BAZ PUANLIK FAIZ-ARTISI

Merkez Bankasl, gecen hafta Naci Agbal baskanligindaki ilk PPK toplantisini gerceklestirdi. Merkez, politika faizi
olan 1-haftalik repo faizini piyasa beklentilerine paralel olarak 4,75 puan artirdi. Ayrica, Merkez Bankasi bundan
sonra bankalara yapilacak tim fonlamanin temel politika araci olan haftalik repo penceresinden yapilacagini belirtti.
Merkez Bankasi'nin toplanti sonrasi yayinladigi metinden gegc likidite ve gecelik bor¢c verme faizi ile ilgili ifadeleri kal-
dirmis olmasi faiz koridoru uygulamasinin sona erdigini ve para politikasinda “sadelestirme” yapildigini gosteriyor.
Merkez'in aldigi kararlari asagidaki metin ile gerekcelendirdigini goriyoruz: “Turk lirasindaki deger kaybinin gecik-
meli etkileri, uluslararasi gida fiyatlarindaki yiikselis ve enflasyon beklentilerindeki bozulma enflasyon gorindmdni
olumsuz etkilemektedir. Kasim ayina iliskin takip edilen veriler, enflasyonda yakin donemdeki doviz kuru oynaklgi
kaynakli bir ylikselise isaret etmekle birlikte, para politikasindaki kararli durusla beraber bu artisin gecici olacagi de-
gerlendirilmektedir. Bu dogrultuda Kurul, enflasyon goriiniimiine dair risklerin bertaraf edilmesi, enflasyon beklen-
tilerinin kontrol altina alinmasi ve dezenflasyon siirecinin en kisa siirede yeniden tesisi icin, net ve gliclii bir parasal
sikilastirma yapilmasina karar vermistir.”
Politia Faia v TCMB Ortalam Fonlama Mailyed (1) e Bitisikteki grafikte goriildUgil gibi son karardan sonra Mer-
e kez'in politika faizi ile gercek fonlama faizi uyumlu hale geldi.
SRR Faiz artisi beklentilere paralel geldigi icin karari takip eden
saatlerdeki dalgalanma hari¢c kurda onemli bir degisiklige yol
- acmadi.

Merkez Bankasi'nin yaptii aciklamalar Kasim ve Aralik aylarin-

da enflasyonun yiikselecegine ama bu ylikselisin gecici olacagi-
na isaret ediyor. TUFE ve YI-UFE enflasyonlari Ekim’'de sirasiyla
0 ylizde 11,89 ve ylizde 18,20 olarak gerceklesmisti.
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Basinda cok islenmedi ama Merkez Banka-  ture ve viore enfasyonu12.ak, %) @ oiTawomon
si'nin yayinladigi metinde “doviz rezervlerine” o 5

yonelik yaptigi vurgu oldukca onemliydi. Mer-
kez Bankas! piyasadaki sartlar izin verdigi ol-
clide, yabancinin sermaye girisi arttikca doviz
alabilecegine ve rezervleri bu alimlarla guc-
lendirebilecegine isaret ediyor. Bu aciklama
doviz kurundaki dustsu sinirlandirabilecektir.
Her hafta dizenli olarak Merkez Bankasi'nin
swap haric (4 aya kadar) net rezervlerini he-
sapliyoruz. Swap hari¢ net rezervler 18 Kasim
itibariyla eksi 26 milyar dolar dizeyinde bulu-
nuyor. Bu nedenle Merkez'in rezervlere yone-
lik yaptigr vurguyu olumlu dederlendiriyoruz.
Ancak kurdaki diisiisti de sinirlandirabilecegi-
ni yeniden ifade ediyoruz.

Yabanci yatirrmcinin Tirkiye risk algisinda 6n- = = = =N
ceki hafta baslayan iyilesme gecen hafta da w,?:pmwiiwﬁm. g
devam etti. Birkac hafta énce 550 diizeylerinde TCMB Net Doy Varidkdar 60794 (48
bulunan Turkiye risk primi CDS belirgin bir se- ,

[TEMB Divie Ay Kuru (t-1)°* [ 77393 ¢

kilde gerileyerek haftayi 371 diizeyinde kapatti.
Merkez'in piyasa gercekleri ile uyumlanmasinin Milyon USD

yabanci yatinme tarafindan olumlu karsilandi- R — e
gini gozlemliyoruz.
Milyon USD 300920
T kesrgabsnda Dévie Forward ve Future Tann T ve Fazla Pozis
CDS gostergesindeki iyilesmeye paralel olarak ,wlmmwumﬁu&?ﬂ -
6-13 Kasim haftasinda tlkeye ciddi anlamda dis ARy Kol Sovap Yotan' - 2447711
sermaye girisi oldu. Yabanciyatirimcilar hisse se- Mityon USD.
nedi piyasalarinda 614 milyon dolar, tahvil piyasa- TCMB Net Dr; Varlkdar (4 Aya Kadar Swap Harig) **** 26322| 0+
larinda ise 294 milyon dolar ile net alici konumun- B
daydi. Toplam Uzerinden degerlendirdigimizde **Bir Bnceki giiniin TCMB dvie sl kour
yabanci sermaye girisinin Agustos 2017'den beri """ TCMB Uluslararas: rerervier ve divie Biditesi caporundan sheemete. (ayld}
en yliksek diizeyde gerceklestigini goriyoruz. " B tehidlon Deloapos. Swep/Pard /Futese apatds apl posisyosin defpmedip versaplois.

Turkey CDS 5 Years USD * 371.48 -19.74 (-505%)
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VATANDASIN DOVIZ ALISI DEVAM EDIYOR

o & R 3 Aya Kadar Vadeli {TL Uzerinden Agilan Mevduatlar) B TURKEY DATA MONITOR
Yurt ici yerlesik gercek kisiler (vatandas)

6-13 Kasim haftasinda da doviz alimina
devam etti. Baoylelikle yurt ici gercek 23
kisilerin bankacilik sektorindeki déviz s
mevduat stoku 109 milyar dolara ulasti.
Ayni hafta tlizel kisilerin de 600 milyon dolar e
buyuklugunde ddviz alimi yaptigini gorduk,
Ancakdovizmevduatlarindakiartisin Merkez

Bankasi'nin 4,5 puanlik faiz artirmindan o
énce oldugunu belirtmeliyiz. Merkez'in faiz il

e 7 2 & WY §F § 3 F FF g & 2
kararindan sonra doviz mevduatlarinda ST FFOEN I FFFEFL T EFEE ¢

= SEFAC/IRPFF s sssdscs s #
bir miktar cozilme olmasini ancak bunun

sinirli kalmasini bekliyoruz. Mevduat faizi ve enflasyon dizeyini degerlendirdigimizde Turk lirasinin sundugu
reel faizin halen disik olmasi vatandasin doviz satisint sinirlandirabilecektir.

KREDiI CEPHESINDEKI ILWML! TOPARLANMA DEVAM EDIYOR

Kre d1 b Uyum e 5| k ur ve fa iz ce p h es Inde k| 0 lu msuz Kredi Blylme Hizlan: Kamu ve Ozel Bankalara Gire (13-haftalik yilliklandinimig biy(me, kur etiisinden anndgshmal oata mowmon

gelismelerden son haftalarda belirgin-bir sekilde  »
etkilenmisti. Bitisikte kur etkisinden-arindirilmis 13 H

¥0D g izl Bankaar

haftalik yillklandiritmis kredi bilyimesi bulunuyor. s
Yillk kredi biiyiime hizigecen hafta kamu bankala- ™
rinda ve 0zel bankalarda sirasiyla ylzde 5,52 ve yliz- ™
de 9,88 olarak gerceklesti. Boylelikle tim bankacilik
sektoriindeki kredi buylime hizi yiizde 7,78 olarak i
kaydedildi. Kredi bliylimesinin yillik enflasyonun al- 00
tinda seyretmesi onlimuzdeki aylarda ekonomideki
blyume hizini yavaslatacaktir. PMI endeksi Ekim
ayinda Turkiye'nin blytdugine isaret etmisti. PMI
endeksinin Kasim ayinda da 50,0'nin Uzerinde kala- .., ,
cagini ancak aktivitedeki biiylimenin yavaslayacagi- F
ni ongoriyoruz.

00

Thrkiye: Kredi Faiz Oranlan

-
@y paTAMoNTeR v
2002-01-04 1o 2020-11-13 (Haftakik, %} L

Kredi biyumesindeki yavaslamanin arz tarafindan
kaynakli oldugunu dislntyoruz. Ancak Eylil'de tek :
haneli diizeylerde olan ticari kredi faiz oranlarinin i
gecen hafta itibariyla ylizde 16,95°e cikmis olmasi :

Bajlic D6 M0 MW ANE-1DE AR
Ihbtparg (TL izerincian Acdan) 19.82 157 L] 2032 2052
ity (KHH Dishi) (7L Lzermean Aglan} a7 1808 s a0 1800
AT 7.4 L 1£20 1834
1510 50 540 sy £50
1387 1574 1552 680 1895
35 5 B a3 a4y
Tical (S0 Uzsrinden agean) 1% i 186 400 162
Tacart Kredder (TL Uzemingen K 9 1247 LR e " W
Tiskeka Krediai (TL Uzarmden Agitan] {ibirag=Taga-ioou | 1.8 1881 W0 1818 i)
ay | ﬁn: T ) oy RIS

kredi talebini de olumsuz etkiliyor. Bitisikteki gra-
fikte tim kredi cesitlerindeki faiz egilimi goriluyor.
Tasit, konut ve ihtiyac kredilerindeki faiz oranlarinda
da yikselis egilimi devam ediyor. Ancak son yapilan
faiz artinmi ve kurdaki yukari yonli baskinin kiril-
masi faizlerdeki seyri yataylastiracaktir. Yil sonuna
kadar kredi faizlerinde belirgin bir degisim beklemi-

yoruz.
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TUKETICI GUVENI KASIM’'DA GERILEDI

Blylmede yavaslama beklentimizi giiven en- O s WO e vy P
dekslerindeki egilim de destekliyor. Ekim ayin- s .|
da genel olarak yatay seyreden TUIK tiiketici /\,\//\/U‘\‘\%J\H\”/MV\/\-\M/\/\/J_\JM\}
gliven endeksi (mevsimsellikten arindiritmis), mvA . N\\/ il
Kasim ayinda 1,8 puan geriledi ve 80,1 dize- 2 Bl

o

hanenin maddi durumu” ve “gelecek 12 aylik
donemde genel ekonomik durum beklentisi”
kalemlerindeki gerilemeden kaynaklandigini

yinde gerceklesti. Manset endeksteki diisiisiin V\' V\/\ / \ /\
“gecen 12 aylik doneme gore mevcut dénemde L/ '/\M . e
Lh | I \ ™

s & k2 @& B & & A = - S S > + =
T o T AR B & & o a4 3 ! z g 7
goruyoruz. G e A G R A

USDTRY Teknik Yorum:

Merkez Bankasi'nin piyasa gercekleriile uyum-
lanmasive 928 milyon dolarlik yabanci sermaye
girisi kurun kritik bolgede dengelenmesinisag-
ladi. Bitisikteki grafikte dolar kurunun kritik
seviyelerini gorebilirsiniz. Oniimiizdeki giinler-
de cok ozel bir gelisme olmadigi siirece kurun
7,41-7,86 Fibonacci seviyeleri arasinda islem
gormesini bekleriz.

M B0 G | TL | LIN [ HHN S0 SYHTHE v

BIST-100 Teknik Yorum:

Endeks yabanci girisinin de etkisiyle 1.305
esiginin uzerinde haftalik kapanis yapabildi.
Endeksin ilk hedefi 1.350 olabilir, 1.430 dize-
yine kadar da ¢ok glcli bir diren¢ bulunmu-
yor. 1.305 seviyesinin Uzerinde kaldigi sire-
ce olumlu havanin devam etmesini bekleriz.
Aksi halde risk azaltilmasinin uygun oldugunu
distniriz.

Oniimiizdeki Hafta:
Onumuzdeki hafta Pazartesi glind turizm gdstergelerini, Sali glini sektarel gliven endeksleri ve kapasite
kullanimini ve Cuma ginu de ekonomik giiven endeksini takip edecegiz

YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....




