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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurticinde uluslararasi standartlarla uyumlu bir metodoloji kullanilarak revize edilmis isglicl istatistikleri, yurt disinda
Ekonomik ishirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD) tarafindan aciklanan Ekonomik Gériiniim Raporu konusuldu.

Yurtici Gelismeler

Ocak 2021’de 15 ve lizeri yasta olanlarda issiz sayisi bir dnceki aya gore bin kisi azalarak 3 milyon 861 bin kisi oldu.
issizlik orani 15 ve lizeri yasta olanlarda 0,4 puan azalarak %12,2, geng niifusta (15-24 yas grubu) ise 0,7 puan azalarak
%24,7 oldu.

Odemeler Dengesi Gelismeleri Ocak 2021 verilerine gére cari islemler agig, Ocak 2020’ye gére 166 milyon $ azalarak
1,9 milyar$ olarak gerceklesti. Bunun sonucunda cari islemler a¢ig on iki aylik dénemde 36,6 milyar S oldu.

Ocak 2021'de sanayi lretimi bir 6nceki yilin ayniayina gére %114, bir 6nceki aya gore %1 artis gosterdi. Sanayinin alt
sektorleri incelendiginde, Ocak 2021’de madencilik ve tasocakgiligi sektorii endeksi' bir 6nceki yilin ayni ayina gore
%154 ve imalat sanayi sektorii endeksi %12,1 artarken, eektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi ve dagitimi
sektor i endeksi %0,1 azaldi.

Ocak 2021’de perakende satis hacmi bir 6nceki yilin ayniayina gore %2 artis gdsterdi. Ayni dénemde gida, icecek ve
titiin satislari %12,3 artarken, gida disi satislar (otomotivyakiti harig) %0,6, otomotiv yakiti satislan %5,8 azaldi.

Ocak 2021’de toplam ciro endeksi yillik %30,2 artti. Sektorler bazinda incelendiginde; sanayi sektorii ciro endeksi
%40,5, insaat ciroendeksi %3,7, ticaret ciro endeksi %33;2, hizmet ciro endeksi %8,2 artti.

Ocak 2021’de insaat maliyet endeksi bir dnceki yilin ayniayina gore %27,8, bir 6nceki aya gore %7,4 artti. Bir dnceki
yilin ayniayina gére malzeme endeksi %32,2, iscilik endeksi %19,5 artti.

Yurt Disi Gelismeler

OECD, 2021 yil %4,2 olan kiresd ekonomik biiylime tahminini %5,6'ya, 2022 yili biiylime tahminini %3,7’den %4’e
yukseltti.

Euro Alani’'nda 6ncii verilere gore GSYH yilin dérdiincl ¢eyreginde, bir dnceki yilin ayniceyregine gore %49 azalirken,
bir 6nceki ceyrege gore %0,7 azaldi.

ABD'de Subatayi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), aylik bazda %0,4 artigile piyasa beklentisine paralel bir seyirizledi.

ABD’de son haftada issizlik maasina basvuranlarin sayisi Kasim 2020'den itibaren en dsiik seviyeye geriledi ve 712
bin kisiile 725 binolanpiyasa beklentisinin altinda gergeklesti.

Almanya’da Mayis 2020°den itibaren artan sanayi Uretimi, Ocak ayinda bir dnceki aya gore %2,5 diistl. Piyasa
beklentisi sanayi Giretiminin %0,2 artmasi yoniindeydi.

Almanya’da Subat ayi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), bir dncekiaya gore %0,7 artis gdsterirken, bir dnceki yilin ayni
ayina gore %1,3artisgosterdi.

Cin’de Subat ay1 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), bir énceki aya gére %0,6 artis ile %0,4 olan piyasa beklentisinin
Gzerinde gergeklesti.

Japonya ekonomisi 2020 yilinin dérdiincli ¢eyreginde, bir dnceki ceyrege gore %2,8, bir dnceki yilin ayni donemine
goére %11,7 buyudu.

Mart 2021 Mart 2021 Mart 2021 Mart 2021 Mart 2021 Mart 2021 Mart 2021
15 Pazartesi 16 Sali 17 Carsamba 18 Persembe 19 Cuma 20 Cumartesi 21 Pazar
Konut Satis Konut Fiyat . isgiicti Kurulan/Kapanan
istatistikleri Endeksi Istatistikleri Sirket Istatistikleri
Aciklanacak Aciklanacak Aciklanacak Aciklanacak

Uyani: Bu biilten gesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

Asi cephesindeki olumlu gelismeler ile dlinya genelinde ekonomik aktivitenin toparlanmasina bagli olarak
bir stiredir yiikselen uzun vadeli dolar faizi (10 yiLllik) riskli varliklar izerinde tedirginlik yaratmaya devam
ediyor. Onceki hafta Fed Baskani'nin rahatlatamadigi piyasalari gecen haftaki tahvil ihaleleri sakinlestirdi.
ihalelerin sorunsuz gecmesi ile 10 yilliklarda geri cekilme oldu. Bu haftaki toplantida Fed'in getiri egrisi
yonetimine vurgu yapmasini bekliyoruz. Kisa vadeli tahvil satip uzun vadeli tahvil alma konusunda isaret
verirlerse piyasalarda gecen hafta gerceklesen toparlanma gic¢ kazanir.

LN (KHN SvD [sYnTHp v 0 I [FTCHEYE MATRiks [*T-T50

Avrupa Merkez Bankasi ECB'nin kendi politikasinda bir degisiklige gitmemesi ve varlik alimlarini ikinci
ceyrekte hizlandiracaklarini aciklamasi da piyasa tarafindan olumlu algilandi. Piyasanin tam huzura
kavusabilmesi icin dolar faizinin ylizde 1,46 dlizeyinde bulunan destegdinin altina inmesi gerekiyor. Fed'in
toplantisi bu acidan oldukca kritik olacak. Daha onceki raporlarimizda da belirttiimiz gibi faizlerdeki
yukselisin piyasalar Uzerinde yarattigi olumsuz etkinin kalici olmasini beklemiyoruz.

M E5ISPXS500 GUN | TL | LIN KHN|SVD SYMTMP v)y EES ¢ |C VS MATRIKS | ~|=|:




o (| ESKISEHIR

2 Al ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENi
08 - 12 Mart 2021
16.03.2021

Kiresel piyasalarin oncist konumundaki ABD borsalarinda (6zellikle S&P500] gecen hafta boyunca
artis gerceklesti ve haftay! dnceki zirvesine yakin kapadi.

Dolar faizinin bunca glindem yaratmasina ragmen bitisikteki grafikte gordiglnuiz korku endeksi VIX
haftayr kritik esik deger 30,0'un altinda kapatabildi. VIX endeksinin mevcut seviyeleri endekslerdeki
orta vadeli yUkselis trendinin Fed toplantisindan sonra devam edebilecegine isaret ediyor.

LIN [KHN | SVD SYMTMP w3

Dolar faizinin yarattigi baskinin bir nebze de olsa azalmasina bagli olarak altin fiyatlari COVID-19
oncesindeki seviyesinin tUzerinde tutunabildi. Bu hafta ile birlikte altindaki seyrin olumluya donmesi soz

konusu olabilir.

v E4lGoLD GUN | TL | LIN |KHN|SVUD SYMTMP vy
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1.700 bolgesini glclu destek olarak goriiyoruz. Yikselis egiliminin baslayabilmesi icin altinin 1.740

seviyesindeki direncini asmasi gerekiyor.
Bu hafta parite icin de kritik olacak. Parite uzun bir siredir icinde hareket ettigi ylikselen kanalindaki

destegdinin altina geldi. Paritede 1,2000 dizeyinin altinda kalindigi stirece asagi yonli egilim devam
eder. 1,1950 ve 1,1900 seviyelerini destek olarak takip ediyoruz.

LIN |KHN|SVD |SYMTMP|w)yf MATRiKS |

M E&{EURUSD GUN TL

Brent petrolde teknik goruntm oldukca glcli ama 65-70 dolar bolgesini direnc olarak takip etmeye
devam ediyoruz. Ozellikle 72 dolardaki esiginin tizerinde [yakin vadede] kalicilasmasini beklemiyoruz.

LIN | KHN | SVD SYMTMP w
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SANAYI URETIMI OCAK'TA YILLIK BAZDA YUZDE 11,4 ARTTI

Toplam sanayi uretimi Ocak’ta yillik bazda takvim etkisinden arindirilmamis olarak yizde 7,5,
takvim etkisinden arindirilmis olarak ise yizde 11,4 artti. Boylece, ¢ aylk ortalama sanayi
dretimi artisi Aralik ayindaki yiizde 10,2'den Ocak’ta ylizde 10,6'ya hizlandl. Detaylarda, enerji
haric tiim sektorlerin giiclii performans gerceklestirdigi goriiliiyor. imalat sanayinde ise 24 alt

kalemin 20'sinde buyime gerceklesti. Buylimenin ozellikle Mart ayi ile birlikte belirgin bir sekilde
glclenecegini ongoriyoruz.

Sanayi Uretimi: Takvim Etkisinden Anndinimis (yillik, %) {3 TURKEY DATA MONITOR
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Sanayi Uretimi dizey olarak salgin siirecindeki kayiplarini geri aldigi gibi salgin dncesindeki
dizeyinin de yuzde 9,1 Uzerine cikti.

Sanayi Uretimi (takvim ve mevsimsellik etkilerinden arindinimig) D TURKEY DATA MONITOR

Index
1400
W Takvim ve mevsimselik eikierinden anndinims
B Takvim wer ik g (G-aylik hareketii onalama)
1300

1200

10.0

100.0




ESKISEHIR
Rl ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENi

08- 12 Mart 2021
16.03.2021

MERKEZ'IN MART AYI BEKLENTI ANKETi ACIKLANDI

Mart ayi Beklenti Anketi'ne gére anket katiimcilari TUFE enflasyonunu yil sonunda yiizde 11,54, 12
ay sonra yizde 10,47 ve 24 ay sonra ylzde 9,18 dlzeyinde tahmin ediyor. Enflasyon beklentilerinde
tim vadeler icin yiikselis oldugu goriliyor. Anket katiimcilari 12 ay sonrasi icin Merkez'in politika
faizini ylizde 13,50 dizeyinde ongorliyor, bu da piyasa genelinde yaklasik 3,0-3,5 puanlik faiz indirimi
beklentisi olduguna isaret ediyor. Yabancilarin tahvil piyasasina girisi de bu beklenti ile oldukca uyumlu.
Katilimailar ekonominin 2021 yilinda ylzde 4,42, 2022 yilinda ise 4,24 biyume gerceklestirmesini
bekliyor. Bizim buylime beklentimiz ise bu yili¢cin ylzde 6,5-7,0 bandinda.

Tirkiye: TCMB Beklenti Anketi D TURKEY DATA MONTTOR o

2001.08 to 202103 (Ayhk) 1Y
Baghh 2020-10 202011 202012 202101 2021-02 202103
1| |¥isonu TUFE erfiasyonu (%) 1178 1247 14.18 118 1 1154
2 | 12-ay sonvasinin TOFE anfasyony (%) 1053 1077 1084 1053 1038) 1047
3 2d-ay 2onrasinin TUFE enflasyona (%) 805, az20 a4 914 a03 218
4 Carl ay sanu TCMB Bir hafla vadell repo iale faiz oran beklentisi (%} T T B8 w00 o won 175
5 Galecek 3 ay sonundaki TCMB bir hafta vadell repo ihals taiz oram bekents 1229 1467 16.39 17.00 1700 1764
6 Galecek 6 2y sonundakl TCMB bir hafia adlell 12po e taiz oram (3%) 1207 1388 1581 1502 1823 1851
7 |Galecek 12 ay soaundakl TCMB bir hata vadel repo iale faiz oran beklent 1107 12.29 1318 1%, 1347 1350
8 Golecak24 ay sonundaki TCME Bir hatavadeli repo Maky iz oran (%) 046 10.46 w7, * foss 0380 1070
9 il sonu USOITL kuru bekbants| 7.900 7.880 1170 8087 7787 7.048
10 |Gelecek12 ay sonu USDITL kuru bekentist 8310 8410 370 8161 7043 8107
11 |Caryl sonu yillie can igiemier sengec! neklantisl (rralyon LISO) | 28193 30894 33gEd> 24007 24086 26,162
12 Gelecskyil somu nilk car iglsmier dsngesi (milyon 5) 21987 mon2" (22895 2281 22198 23447
13 Cari il sonu yihic byime beklentisi (%) -0.83; -0.858 0.48 3 405 442
14| Galmcekyil sonu il DM Dakents) (%) e et 277 425 42

MERKEZ'DEN T™PUANLIK FAIZ ARTIRIMI BEKLENIYOR

Foreks'in duzenli olarak hazirladigi ankete gore piyasanin 18 Mart tarihinde yapilacak toplantida
Merkez'den 1 puanlik artis bekledigine isaret ediyor. Bizim de beklentimiz ayni yonde. Artirimin kur
uzerindeki baskiyl kismen hafifletmesi s6z kanusu olabilecektir,

HAFTALIK | HAFTALIK
REPO (%) REPO OIN(%) GLP(%)
BANKA/ARACIKURUM | MART
TOPLANTISI

(ONCEKI | YIL SONU | (Onceki | (Onceki

%17,00) (%) %18,50) | %21,50)
Info Menkul 17,00/ ool 18.50 21,50
Kibnis Iktisat Bankasi 17,00 = — —_
Ata Yatinm 17,75/ 14.00 19.25 2228
Ahlatc) Yatinm 18,00 18,00 19,50 22 50
GCM Yannm 18,00 o
Spinn Danmigmanlik 18,00 15,50 s SHa
Igik Menkul 18,00 14.00 19,50 22,50
Morgan Staniey 18,00 e —
Pariterium Damgmaniik 18,00 19,50 2250
Citibank 18,00 Taane
JP Morgan 18,00 s St e
Tacirler Yaunm 18,00 14.50
Sagam Damigmanhk 18,00 16.00 19.50 22,50
Tera Yatinim 18,00 14,00 19,50 2250
QNB Finansbank 18,00 14,00 19.50 2250
QNB Finansinvest 18,00/ 16.00 — -
Albaraka Tiirk 18,00 14,00 19.50 22,50
InvestAZ Yatinm 18,00 20,00 19,50 22,50
A1 Capital 18,00 15.00 19,50 22,50
Garanti BEVA 18,00 . 19.50 22 50
Goldman Sachs 18,00/ 20,00 - s
Yatinm Finansman 18,00 14.00 19.50 22,50
Gedik Yatinm 18,35 14.00 T gt
Biirimcekgi Aragtirma 18,25 14,00 - o
MEDYAN 18,00 14,25 19,50 22,50
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CARI DENGE OCAK AYINDA 1,9 MILYAR DOLAR ACIK VERDI

Caridenge Ocak'ta 1,9 milyar dolar acik verdi. Beklenti 1,6 milyar dolar diizeyindeydi. Boylelikle Aralik
ayinda 36,8 milyar dolar olan 12 aylik toplam acik Ocak'ta 36,6 milyar dizeyine geriledi.

Cari Denge (12-ayhk toplam, milyon USD) 3 TURKEY DATA MONITOR

usD
Gooon
B Can Denge
B Enesji Dengesi
50000 B Enerjl ve Allin Digi Denge

40000
30000
20000

10000 /_/—//V\M e /\

0

=10000
-20000
-30000
~40000
-50000
-60000

-T0000

&

N FFNFNN S YNy
® & & L ® & & P ¥ &

il =
£ # L ¥ &

\w
il
&

Finansman cephesindeki gelismeler sevindiriciydi. Finans hesabindan Aralik ayinda 9,0 milyarlik giris
olmustu. Giris, Ocak 'ta.da devam ettive 1,6 milyar dolar diizeyinde kaydedildi. Bu girisler cari dengedeki
acig karsilayamadiama net hata noksan hesabi (kaynagi bilinmeyen) iizerinden gerceklesen 3,8 milyar
dolarlik girisin etkisiyle rezervlerde 3,6 milyar dolarlik artis gerceklesti. Cari dengenin 2021 yilinda
daha da bozulmasini [biylime beklentimize paralel olarak] ama finansman tarafinin iyilesmesini

bekliyoruz.
Odemeler Dengesi: Secilmis Finansman Kalemleri (milyon USD) A TURKEY DATA MONITOR
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DOVIZ MEVDUAT HESAPLARINDA GERILEME KAYDEDILDI

Yurt ici yerlesik gercek kisiler bankalardaki doviz mevduatlarini yaklasik 1 milyar USD azaltti. 6,93'U
bile hazmedebilen bireylerin kurdaki kipirdanmayi gordikten sonra déviz satip TL'ye gecmesini
beklemezdik. Bu egilimin devam edip etmemesi kurun 7,55 diizeyindeki kritik desteginin lzerinde

tutunup tutunamamasi acisindan belirleyici olacak.

Yurt igi Yerlegiklerin Déviz Mevduat (Milyon §) 2 TURKEY DATA MONTOR

1000000 dolar

119,500
W Gercek Kigiler
W Tiize! Kigiler
114,300

109,200

104,000
98,900
93,700
88,600
83400
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67,900
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Yabanci yatirimcinin Tiirkiye risk algisinda gecen hafta da ilimli diizeyde bozulma yasandi. CDS
kritik esik deger 300°tin Uzerinde bulunuyor. Onceki haftaya kiyasla 9 puanlik artis gerceklesti. CDS
gostergesinde son’ iki‘haftadir yiikselis olmakla birlikte seviyesinin heniiz endise verici diizeylerde

olmadigini soyleyebiliriz.

Turkey - 5 Years CDS =

Mar 13, 2020 — Mar 13, 2021
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Yabanci hissede satisa, tahvilde alisa devam ediyor. En glincel verilere gore, son 7 haftada hisse
portfoylerini 1,1 milyar USD kicultirken tahvil portfoylerini 1,5 milyar USD buyuttiler. Yabancini tahvil
alimi, faizde indirim beklentilerinin devam ettigine isaret ediyor. Faiz indirimi beklentisinin aksine
onumuzdeki hafta 1T puanlik faiz artisi bekliyoruz.

Tiirkiye: Yurtdisinda Yerlesik Kigilerin Millkiyetindeki Hisse Sened| ve Devlet ig Borglanma Sene

-
D TURKEY DATA MONITOR v
2005-01-07 to 2021-03-05 (Haftalik, 1.000.000 USD) Lin

k

Baslik 20210115 20210122 20210120 20210205 20210212 20210210 20210225  2021-03.05

1| |Hisse Sened Stoku 30535 30,430 28,920 30,815 31,020 31378 28,563 28,970

2 | |DiBs Stoku 8981 9,062 9523 9,961 10,250 10,474 10,254 9,853

3| | ReposStow 1885 1,875 1876 1,924 1.965 1969 1,962 1,933
4 | _Ozel Seior Tanui ve Bonolan 223 249 239 213 281 289 2_533 263

5 | |Hisse Senedi Met Harekeller 31 -118 294 -183 -62 123 118 -10

6 | DIES Mot Hareketler 18 13 419 140 128 198 83 :I

7 Repo MNet Hareketlar 04 ET] 4 2 16 -5 17 23

8 | Ozel Sekidr Tahvl ve Bonolan Met Hareketler 0| 26 -10 34 8 8 22 i

KREDI BUYUMESINDE ILIMLI DUZEYDE iYILESME VAR

Bankacilik sektorinin mevduat ve kredi blyime hizi gerilemekle birlikte ylzde 30'larda seyrediyor.
Kredi buyime hizinin_son 2 haftadir ylkseliste oldugunu gozlemliyoruz. Mevcut kredi buyimesi
ekonomik aktivitedeki buyimenin onumizdeki aylarda ivme kazanacagina isaret ediyor. PMI
endeksindekiseyir de beklentimizi destekliyor. Bu yilin geneliicin ylizde 6,5-7,0 dlizeyinde olan bliytme
beklentimizi koruyoruz.

Mevduat ve Kredi BliyGmesi (yillik, %) (P TURKEY DATA MONITOR

%
70.0
M Toplam Mevduat (bankalararasi daniy
B Bankacihk Sistemi Kredi Hacmi

A 4
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USDTRY TEKNIK YORUM

Dolar faizindeki yukselisin kur tzerindeki baskisi gecen hafta da devam etti. Bitisikteki grafikte
goruldugu gibi 7,50-7,55 bolgesi guclu destek konumunda. Bandimizin ust tarafinda degisiklik oldu
7,28/30-7,65 bandinda yiiksek oynaklik ile hareket eden bir dolar kuru bekliyoruz. 7.65'i yukari yande
kirmadan yukselis trendi, 7,50-7,55 bandini asagi yonde kirmadan da disus trendi beklememek
gerekiyor. Bu hafta Merkez'den 1 puanlik bir artirim gelirse kurun destegini asagi yonde kirmasi 56z
konusu olabilir.

M BHUSBTRY G | TL

BIST-100 TEKNIK YORUM

Borsadaki egilimin olumlu tarafa dsnmesini bekliyoruz. Ancak 1.554 direncinin kirilmasi icin endeksin
BIST-307a, BIST-30'un da yabanci yatirimciya ihtiyaci var. Yabanci girisi de henuz baslamis degil. Olasi
disuslerde 1.425 zarar kes seviyesi olarak degerlendirilmeli.
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ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENI
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16.03.2021

DEGISIM
HiSSE SENEDi ENDEKSLERI  12.03.2021 Giinliik (%) Haftalik (%) 2019 Sonu (%A

_ BIST-100 ~ 1.557,39 00578 = -0,989475982 -7247,228376
S&P 500 3.943,49  0,1052 2,5751 18,0731
DAX 14.502,39  -0,4620 4,011063004 8,642575465

_ FTSE - 100 6.761,41 0,3616 1,5799 -13,7534
MSCI EM 1.348,20 -0,6972 1,3472 21,2236
BOVESPA 114.160,40  -0,6424 -0,2685 10,6890
EMTIA PiYASALARI 12.03.2021 Giinliik (%) Haftalik (%) 2019 Sonu (%A
BRENT (USD/varil] 68,829  -0,8819 0,0259 3,7642
WTI (USD/varil) 65,42 _-0,4769 -0,9477 7,8167
ALTIN (USD/ons) 1.726,98 | ( 0,2305 1,2821 10,7619
GRAM ALTIN (TL/gram) 419,801 11,2720 0,6418 29,4955

' BAKIR (USD/libre] 4,135 10,1693 2,6163 30,5920

DOViZ KURLARI VE PARITELER

12.03.2021 Giinliik (%)

Haftalik (%)

2019 Sonu (%4

USDTRY 75609  1,1136 -0,7169 20,9978
EURTRY 9,0383|  0,6926 -0,0735 25,7017
' DOViZ SEPETI 8,2850  0,0000 0,6639 23,3050
EURUSD 1,1952  -0,3096 0,6423 5,8261
USDCNY 6,5085  0,2243 -0,0447 -7,1789
GBPUSD 1,847  -0,3033 0,3528 4,2991
' DOLLAR ENDEKSI 91,679  0,2825 -0,6093 -4,7969
DEVLET TAHVILi GETIRILERI (%) 12.03.2021 11.03.2021 Haftalik (%) 2019 Sonu (%A
ABD 10 YILLIK 1,625 1,527 1,577 1,919
ALMAN 10 YILLIK -0,308 -0,334 -0,31 -0,188
TR 10 YILLIK 13,66 13,38 13,497 12,6251
TR GOSTERGE FAiZ 16,66 15,85 16,515 11,78

YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....




