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EKONOMiDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurticinde COVID-19 vakalarindaki artis nedeniyle artirllan kisitlamalar, yurt disinda ABD’de tarim digi istihdam artisi
konusuldu.

Yurt ici Gelismeler

* COVID-19 risk haritasinda yuksek riskli il sayisi 58'e yukselirken, llke genelinde yeni kisitlamalar getirilecegi
agiklandi. Ramazan ayi boyunca llke genelinde hafta sonu sokaga c¢ikma kisitlamasi uygulanacagl ve kafe ile
restoranlarin yalnizca paket servis hizmeti verecegi belirtildi.

* Subat ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore ihracat %9,6 artisla 16 milyar S, ithalat %9,4 artisla 19,3 milyar $ oldu.
Dis ticaret agigi ise %8,7 artisla 3,3 milyar $ degerine ytikseldi.

»  Mart ayinda imalat Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI), bir énceki aya gore 0,9 puan artarak 52,6 seviyesine
yukseldi. Boylece, faaliyet kosullari Gst Uste on ay esik degerin tizerinde seyrederek sektoriin performansinda giicli
bir iyilesmeye isaret etti. Yeni siparislerin yeniden biiylime bolgesine gegtigi, tiretim ve istihdamda artiglarin devam
ettigi ve ham madde teminindeki zorluklarin stirdiigi belirtildi.

* Mart ayinda Ekonomik Given Endeksi, bir 6nceki aya gore %3,3 artarak 98,9 seviyesinde gergeklesti. Endeksteki
yukseliste tiiketici, reel kesim, hizmet ve perakende ticaret sektdrii gliven endekslerindeki artislar etkili oldu.

* Subat ayi Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) yillik %20,2, aylik %0,01 artti. Yillik bazda en yiiksek artis %26,5 ile
ulastirma ve depolama hizmetlerinde gergeklesti. Alt sektorlerde ise en fazla artis %63,9 ile hava yolu tagimaciligi
hizmetlerinde gorilda.

Yurt Disi Gelismeler
= ABD’de Mart ayinda tarim digi istihdam, 916 bin ile 647 bin olan piyasa beklentisinin olduk¢a lzerinde artis
gosterdi.

* ABD’'de Mart ayinda issizlik orani, bir onceki aya gore 0,2 ylzde puan azalarak beklentiler dogrultusunda %6’'ya
geriledi.

* ABD’de Mart ayinda Tiiketici Giiven Endeksi (TUFE), 109,7 ile 96,9 olan piyasa beklentisinin (izerinde bir deger aldi.
Endeks, Mart 2020’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.

= ABD’de son haftada igsizlik maasina basvurularin sayist 719 bin kisi ile 680 bin olan piyasa beklentisinin lizerinde
gerceklesti.

* Euro Alani’'nda Mart ayinda Ekonomik Giiven Endeksi, bir dnceki aya gore 7,6 puan artigla 101’e yukseldi. Endeks,
pandemi dncesi seviyelerine ulasti.

* Euro Alani'nda éncii verilere gére Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Mart ayinda, bir énceki yilin ayni ayina gére %1,3
artis gosterirken, bir 6nceki aya gore %0,9 artis gosterdi.

* Almanya’da Mart ayinda éncii verilere gére Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), bir énceki yilin ayni ayina gére %1,7 ile
beklentiler paralelinde artis gosterdi.

* Almanya’da Subat ayinda perakende satislar, Subat ayinda bir 6nceki aya gore %1,2 ile %2 olan piyasa beklentisinin
altinda artis gosterdi.

Mart 2021 Mart 2021 Mart 2021 Nisan 2021 Nisan 2021 Nisan 2021 Nisan 2021
05 Pazartesi 06 Sah 07 Carsamba 08 Persernbe 09 Cuma 10 Curnartesi n Pazar
Tiketici Fiyat Havalimam Dig Ticaret
Endeksi (TUFE) Istatistikleri Endeksleri
Agiklanacak Agiklanacak Agiklanacak

Uyani: Bu biilten gesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

ABD imalat PMI endeksi Subat'ta 58,6 olarak gerceklesmisti. Endeks, Mart'ta hafif capta yiikselerek
59,0 dizeyinde kaydedildi. Son veri, faaliyet kosullarindaki iyilesmeye bagli olarak ABD’de ekonomik
aktivitenin Nisan 2010'dan beri en yliksek oranda genisledigine isaret etti. Ancak tedarik zincirlerinde anket
gecmisindeki en sert bozulmanin yasandigi gorildi. Ham madde ve malzeme arzindaki sikintilara ylk
tasimaciligindaki sorunlarin da eklenmesiyle tedarikcilerin teslimat sirelerinde cok ciddi artis gerceklesti.
Bunun girdi maliyetleri tzerinde baski olusturmak suretiyle basta ABD'de olmak lizere kiire genelinde
enflasyonu olumsuz etkilemesi soz konusu olabilir.
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Subat'ta 57,9 olarak olelilen Euro Bélgesi imalat PMI Endeksi Mart'ta anketin rekor dizeyi olan 624'e
ylikseldi. istihdam artisi-Ocak 2018'den beri gozlenen en yiiksek oranda gerceklesirken hem girdi hem de
nihai Urlin tarafinda fiyat baskilari artti. Tedarik zincirindeki aksamalar ABD’'deki kadar olmasa da Euro
Bolgesi'nde de yogun bir sekilde hissedildi. Asilanma oraninin bolgede yavas seyretmesi nedeniyle is
diinyasi giiven diizeyinde bir miktar bozulma kaydedildi ama giiven diizeyinin genel olarak yiksek oldugu
goruldu.
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Ekonomik aktivitenin boylesine gucli seyretmesi ABD 10 yillik tahvil faizlerinde yukari yonli baski
olusturuyor. Ancak daha once dolar faizindeki ylkselisin etkisinin gecici olacagini belirtmistik. Dolar

faizi yukseliyor olsa da seviye olarak piyasalari cok rahatsiz edecek diizeyde degil. Yukari yonli egilimin
devamini bekliyoruz.
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Piyasalar hem dinya genelindeki glicli blylime hem de Biden'in altyapi harcama paketini fiyatlamaya

devam etti. S&P500 endeksitarihinde ilk kez 4.000 diizeyinin Gzerine ciktl. Endekslerdeki yukselisin
devam etmesini bekliyoruz.
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Piyasalardaki genel iyimserligin bir diger kaniti da VIX endeksi oldu. Korku endeksi 20,0'nin altinda
islem gormeye devam ediyor. Endeksin mevcut dizeyi hem iyimserligin gicli hem de oynakligin
dusuk olduguna isaret ediyor.
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2 trilyon dolari asan altyapi paketinin aciklanmasiyla birlikte ons altin kritik desteginden geri geldi.
Yikselisin bu hafta 1.765 dolar bolgesindeki ilk direncine kadar devam etmesi bizi sasirtmaz. Burasi
asilirsa 1.800 dolardaki direnc etkili olacaktir. Trendin yikselise gectigini soyleyebilmemizicin altinin
teknik olarak 1.900 seviyesini.asmasi gerekiyor.

Avrupa’da salgina yénelik alinan énlemler (Almanya, Fransa ve Italya'da) euronun zayif kalmasina
neden oluyor. 200 glnlik hareketli ortalamasinin da altina gerileyen parite bekledigimiz gibi
1,1700'ye kadar geri cekilme yasadi. Haftanin son ginlerinde bir miktar yukari yonlu tepki veren
paritede 1,1600'ya kadar geri cekilme olabilecegini diistinlyoruz. Dolar ve Euro faizleri arasindaki
makas dolar lehine daha fazla acilmadigi siirece paritenin 1,1600 diizeyinin altinda kalicilasmasini
beklemeyiz.
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Kiresel ekonomik aktivitedeki gliclenmenin yansimasi olarak OPEC+ Mayis ayindan itibaren daha
once yaptigi tiretim kesintilerini kademelibir sekilde kaldirma kararialdi. Buna ragmen Brent petrol
50 gunlik hareketli ortalamasinda tutundu. Petrolin onimuzdeki donemde 60-65 dolar bandinda

istikrar kazanmasini bekliyoruz. Yakin vadede 71-72 dolarin tzerinde de kalicilasabilecegini
ongormuyoruz.
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TURKIYE PMI IMALAT ENDEKSI MART'TA YUKSELDI

Subat'ta 51,7 olarak olciilen Tiirkiye PMI imalat Endeksi Mart'ta 52,6'ya yiikseldi. Manset PMI| endeksi,
kritik esik deger 50,0'nin Uzerinde gercekleserek ekonomik aktivitenin blyudugune isaret etti. Yeni
ihracat siparislerinin Ust Uste Uctncl ay artmasi ve istihdam dizeyinin on aydir genislemesi ekonomik
aktivite acisindan ileriye donuk beklentilerin gtcli kalmasini sadladi. Daha onceki raporlarimizda
endeksin Mart'ta 50,0 Gzerinde seyredecegini belirtmistik. Nisan-Mayis-Haziran aylar icin de ayni
beklentiyi koruyoruz.
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MART AYI ENFLASYONU PAZARTESI ACIKLANACAK

Subat ayinda TUFE enflasyonu aylik olarak yiizde 0,9 yiikselmis ve yilik TUFE enflasyonunu yiizde
15,6'ya tasimisti.
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Pazartesi glinii Mart ayi enflasyonu aciklanacak. istanbul'daki perakende fiyatlarinin en iyi gostergesi
ve TUIK enflasyonunun da onciisii olan Istanbul Ucretliler Gecinme Endeksi bir dnceki aya gore
yiizde 1,13, Toptan Esya Fiyatlari Endeksi ise yiizde 3,10 oraninda artti. Boylelikle Ucretliler Gecinme
Endeksi'nde yillik bazda 16,37, Toptan Esya Fiyatlari Endeksi'nde ise % 17,67 artis gerceklesmis oldu.
Pazartesi aciklanacak olan Mart ayi TUFE enflasyonunun yiizde 16 diizeyinde gelmesini bekliyoruz.
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MERKEZ'DEN HAZINE'YE TRANSFER

2020 yilina iliskin faaliyet raporunda Merkez'in 2020 karindan Hazine'ye 30,2 milyar TL aktarilacagi
belirtildi. 2019 yiinun ihtiyac akcesi ve kurumlar vergisini de disundigumizde transfer edilecek
tutarin 44,3 milyar TL'ye ulasmasi bekleniyor.
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TCMB BASKANI KAVCIOGLU'NUN ACIKLAMALARI

Kavcioglu, Merkez'in ylzde 5'lik hedefine bagli kalinacagini, enflasyondaki mevcut edgilimin
para politikasinda siki durus gerektirdigini, enflasyonda kalict disus icin tum araclarin devreye
alinabileceginive politika faizinin enflasyonun lzerinde tutulacagini agikladi. Bu aciklamalar kurda bir
miktar gevseme sagladi.

Yabanciyatinmcinin Turkiye risk algisindagecen hafta sert dizeyde bozulmayasandi. Baskandegisikligi
ile dengeler altlist oldu. Haftalardir 300 diizeylerinde bulunan CDS gdstergesi haftayr 447 diizeyine
ylkselerek kapadi. CDS gdstergesindeki bu diizey kur Gzerinde yukari yonlid baski olusturmaktadir.

DOViZ MEVDUAT HESAPLARINDA SERT DUSUS

Yurtici yerlesik gercek kisiler bankalardaki déviz mevduatlarini 26 Mart ile biten haftada yaklasik 4,5
milyar dolar azaltti. Gercek kisilerin Subat sonundan beri yaptigi doviz satisi 5,9 milyar dolara ulast.
Ayni hafta tizel kisilerin de yaklasik 1,5 milyar dolar doviz satisi yaptigini gozlemledik.
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Yabanci yatirnmcinin Tirkiye risk algisinda onceki hafta sert diizeyde bozulma yasanmis ve CDS 450°ye
yaklasmisti. Gostergede gecen hafta belirgin bir degisim olmadi ve haftayi 445 dizeyinde bitirdi. Doviz
tevdiat hesaplarindaki coziilmeye ragmen CDS gostergesinin mevcut dizeyi kurun asagi inmesini
zorlastiracaktir.
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Baskan degisikliginin ardindan” yabanci yatirimcilar hisse portfoylerini 814 milyon dolar tahvil
portfoylerini de 1.105 milyon delar azaltti. CDS gostergesinde diisiis [en azindan 400'in altina)
gerceklesmeden yabancidan belirgin bir sicak para girisi beklemiyoruz.

YABANCILARIN HiSSE SENEDI VE DiBS NET HAREKETLERI

Baglik 2021-02-05 2021-02-12 2021-02-19 2021-02-26 2021-03-05 2021-03-12 2021-03-19 2021-03-26
1 Hisse Senedi Stoku 30,815 31,020 31,378 28,563 28,070 29,154 28 048 23,782
2 | DIBS stoku 9.961 10250, 10474 10,254 9,853 9,604 9,057 7670
3| | Repo Stoku 1,924 1,965. 1,969. 1,962 1,933' 1,905 1,858| 1,724
4 | Ozel Sektir Tahvil ve Bonolari 273 g{ 280 268 @3' 282 282 265
5 || [Hisse Senedi Net Hareketler -183 62| -123 118 -10| -118 60 814
il L Ll 8, 20 X 2l L2 2L N
T Repo Net Hareketler 22 16 -5 17 23 3 -43 -12
8 | _Ozal Sekttr Tahvil ve Bonolan Net Harakanel_ 34 a: a_ -22_ -4_ 19 ﬂ_ -17
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KREDI BUYUMESI iVME KAZANDI

Bankacilik sektorinin mevduat ve kredi buyime hizi gerilemeye devam ediyor. 19 Mart ile biten
haftada kredi buyime hizi yillik bazda yuzde 27,1'e gerilemisti ancak 26 Mart haftasinda yeniden
ylzde 30,0°un lzerine cikti. Yiluk kredi biyume hizinin enflasyonun bir bucuk katinin Gzerinde olmasi
ekonomik aktivitenin ontimizdeki aylarda bliyimeye devam edecegine isaret ediyor. PMI endeksinin
Mart ayinda 50,0 Uzerinde gerceklesmesi bu beklentimizi destekledi.
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USDTRY TEKNIK YORUM

Yeni Baskan'in piyasalar: bir miktar rahatlatan aciklamasina bagli olarak kurda geri cekilme oldu. 4

saatlik grafikte haftayi KAMA'nin altinda kapatan kurun 8,04-8,23 bolgesinde sikisma yasayabilecegini
duslnuyoruz. Asilirsa 8,37 ve 8,50 direncleri takip edilmeli.
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BIST-100 TEKNIK YORUM

BIST100 teknik olarak KAMA'nin ve kritik direncinin tzerine cikti. Olumlu havanin hafta basinda da
devam etmesini bekliyoruz. Ancak yabanci girisi olmadan ve BIS30 ile Bankacilik Endeksi harekete
gecmeden onceki zirveyi asmasini beklemeyiz.
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