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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurticinde merkezi yonetim bitcge agiginin Temmuz ayinda 45,8 milyar TL'ye ylkselmesi, yurt disinda ABD’de haftalik
igsizlik maasl bagvurularinin son 17 ayin en disiik degerinde belirlenmesi konusuldu.

Yurt ici Gelismeler

e 2021 yih Il. geyreginde Turkiye genelinde 15 ve daha yukari yastaki kisilerde mevsim etkisinden arindiriimis issiz
sayisi bir onceki ceyrege gore 184 bin kisi azalarak 3 milyon 989 bin kisi olurken, mevsim etkisinden arindiriimis
issizlik oraniise 0,6 puanlik azalis ile %12,4 seviyesinde gergeklesti.

*  Temmuz ayinda Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE), bir 6nceki aya gére %0,34, bir dnceki yilin ayni ayina gére
%41,89 artis gdsterdi. imalat sektdriinde yillik %41,84, aylik %0,33 artis gergeklesti.

* Haziran ayinda Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Tarim-GFE), bir 6nceki aya gére %2,76, bir-6nceki yilin ayni ayina gore
%27,65 artti. Bir onceki yilin ayni ayina gore tarimsal yatirima katki saglayan mal ve hizmet endeksinde %27,39,
tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksinde %27,69 artis gosterdi.

» Temmuz 2021’de Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Tarim-UFE), bir &énceki aya gére %1,34, bir énceki yilin ayni
ayina gore %22,80 artti. Ana gruplarda bir 6nceki yilin ayni ayina gére degisim; tek yillik bitkisel Urlinlerde %19,81,
canli hayvanlar ve hayvansal Uriinlerde %20,74 ve ¢ok yillik bitkisel Grtinlerde %24,94 artis gerceklesti.

* Temmuz 2021’de bir 6nceki yilin ayni ayina gére kurulan sirket sayisi* %37,5 azalisla 8.286, kapanan sirket sayisi*
ise %30,3 azalisla 2.334 oldu.

* Haziran 2021’de konut fiyat endeksi bir dnceki aya gére %2,7, bir dnceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %29,2,
reel olarak ise %9,9 oraninda artti.

Yurt Disi Gelismeler

* ABD cekirdek perakende satislar temmuz ayi degeri piyasa beklentisi olan %0,1 degerinin altinda kalarak -%0,4
olarak aciklandi. Temmuz ayi perakende satislar degeri ise ayni sekilde piyasa beklentilerinin altinda kalarak
-%1,1 olarak belirlendi.

* ABD’de issizlik maagsi basvurulari bir 6nceki haftaya gore azalarak 348 bin kisi olarak agiklandi. Agiklanan deger son
17 ayin en diistik degeri olarak belirlendi.

* ABD'de Temmuz ayinda rekor kiran New York Fed Imalat Endeksi, Agustos ayinda piyasa beklentisi olan 29
seviyesinin altinda kalarak 18,3 olarak agiklandi.

* ingiltere icin Temmuz ayinda yillik bazda aciklanan Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) piyasa beklentisi olan %2,3
degerinin altinda kalarak %2 olarak agiklandi.

* ingiltere gekirdek perakende satislar Temmuz ayi degeri piyasa beklentisi olan %0,3 degerinin altinda kalarak -%2,4
olarak agiklandi. Temmuz ayi perakende satislar degeri ise ayni sekilde piyasa beklentilerilerinin altinda kalarak
-%2,5 olarak belirlendi.

e Uluslararasi piyasalarda ABD dolari deger kazanirken, EUR/USD paritesi Kasim 2020’den beri en disiik
seviyesine ulasarak 1,1708 olarak belirlendi.

*“Sirket” ve “Gercek Kisi Ticari [sletmesi” sayilarini kapsamaktadir.
. _________________________________________________________________________________________________________________________________________|]
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Uyani: Bu biilten gesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

Kiresel piyasalarin “enflasyon geliyor” fiyatlamasindan “COVID-19 vaka sayilarinin artmasiyla ekonomiler
yeniden yavasliyor” fiyatlamasina dikey gecis yaptigini goriyoruz. Raporlarimizda enflasyon retorigi icin heniz
cok erken oldugunu aylardir vurguladik ve vurgulamaya devam edecegiz. Uzun zamandir asagidaki grafige
yer verme geregi gormemistik ancak yeniden zamani geldi. Delta varyantinin gliclenmesiyle kiire genelinde
vaka sayilarindaki artisin yeniden trkuticl dizeylere ulastigina sahit oluyoruz. Mavi ile 6ne cikardigimiz cizgiyi
yani yeni vaka sayilarinin 7 gunlik ortalamasini takip ediyoruz, 650 binli seviyelere ciktigini gozlemliyoruz.
Avusturalya gibi Ulkeler COVID-19 onlemlerini uzatma karari almaya basladi. Cin'deki ekonomik verilerin
belirgin bir sekilde bozulmasiyla da piyasalardaki “Fed geliyor” temasi rafa kalkmis oldu.

COVID-19 VAKA SAYISI
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ABD dolar faizindeki gerileme de bunun en giizel kaniti. Oniimiizdeki yil Fed'den faiz artirimi gelecegini iddia
eden raporlarda simdi ekonomilerdeki bozulma temasi islenmeye basladi. Bu yil icin dolar faizinden yana bir
endisemiz bulunmuyor. Dolar faizinin bu yil icinde kritik esik deger yizde 1,75'i gecmesini beklemiyoruz.




o (| ESKISEHIR

2 Al ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENi
16 - 20 Agustos 2021
24.08.2021

M ESIUsTRONDIOY | GuN n LIN [ IOHN | SVO SYMITHP w

Kiresel piyasalarda bozulma yasaniyor ancak su asamada bunu “trend” olarak degil “diizeltme” olarak

degerlendiriyoruz. Ozellikle Asya'daki vaka sayisi artisi, bilylimeye yonelik beklentilerin zayiflamasi ve bu
beklentilere bagli olarak emtia piyasalarinda yasanan satis borsa endekslerini de olumsuz etkiliyor. S&P500
hafif capta da olsa hafta boyunca satis yedi. Ancak endeksin halen 50 giinliik ortalamasinin lzerinde oldugunu

ve dizeltme tamamlandiktan sonra yeniden toparlanabilecegini 6ngoriyoruz.
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Kiresel ekonomik aktiviteye yonelik beklentilerin en cabuk yansidigi piyasalardan biri bakirdir. Bakir fiyatlari
epey bir suredir baski altindaydi ancak kritik Fibo desteginin lizerinde tutunabiliyordu. Vaka sayilarindaki artis
ile bu sefer destek kirildi. Bakir fiyatlari bir gozi petrolde olacak sekilde 200 giinlik ortalamasinin Gzerinde
tutunmaya calisiyor. S&P500, 50 ginlik ortalamasinin lzerinde kalabilirse bakir icin kisa vadede 3,97-4,00
seviyesi destek olarak calisir. Aksi halde 3,78-3,80 bolgesine kadar ¢c6ziilme goririz.

M BSIcoPPIR G L LEN | KN | SV ISYMITME w|yf O MATRIKS | 3

Korku endeksi VIX de ylkseldi ve piyasalardaki oynakligin arttigina isaret etti. VIX, esik deger 30,0°un altinda
kaldigi siirece kiresel piyasalara yonelik iyimser beklentimizi koruyoruz ama temkinliyiz ve S&P500°in 50
gunlik ortalamasinin Gzerinde kalip kalmayacagini gormeye calisacagiz.
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CBOE Volatility Index » 21,67 0,00 (0,00%)

Oca 11,2013 Oca 11,2015 Oca 1, 201 Oca1,2019 Oca 1, 2021

Kripto para piyasalarindaki ylkselis hafta. boyunca devam etti ancak Bitcoin kritik direnc bdlgesini asmakta
zorlaniyor (48.000 USD). ABD’nin altyapi paketine ekledigi kriptopara piyasasi dizenlemesi piyasalar tarafindan
hos karsilanabilek bir dizenleme degil. Ayl piyasasinin heniz bittigine yonelik kuvvetli bir isaret goremiyoruz.
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Altinda teknik goriinimin zayif oldugunu soyleyerek baslayalim. Alcalan kanalin (daha disik egimli olan)
icerisinde kalmaya devam ediyor. 1.795-1.800 bélgesindeki glicli direncin (ayni zamanda 50 giinlik hareketli
ortalama) calisma ihtimalini yiiksek goriyoruz. Asagida 1.705 bolgesine kadar yasanabilecek bir disis riskini
onemsiyoruz. Altin konusunda yatay ve kararsiz seyrin devamini 6ngoriyoruz.

LIN KOMN  SVD SYN THP »

Paritede haftalardir déne cikardigimiz dolar lehine egilim devam ediyor. Parite 1,1700 bdlgesindeki glicld
destegini de kirarak 1,1550 bolgesine dogru yelken acti. Pariteye yonelik gorlisimiiz de gecerliligini koruyor.
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COVID-19 vaka sayilarindakiartisin en sert yansimasi emtia piyasalarinda oldu. Brent satista basi cekti. Petrolin
74-76 dolar bolgesindeki direncinin Uzerinde kalicilasamayacagina yonelik beklentimizi hep belirtiyorduk.
Nitekim son birkac haftadir satis baskisi yasaniyor. Ancak petroliin 50 giinliik ortalamasinda (64 dolar bolgesi)
tutunabilecegini tahmin ediyoruz. S&P500°de 50 giinlik ortalama petrolicin de belirleyici olacak. Daha once de
belirttigimiz gibi kiiresel piyasalara-yonelik iyimser beklentimiz devam ediyor ama temkinliyiz.

BUTCE TEMMUZ AYINDA 45,8 MILYAR TL ACIK VERDI

Bitce dengesi Temmuz ayinda 45,8 milyar TL acik verdi. Faizi disi dengede de 22,2 milyar TL'lik acik olustu.
Gecen yilin ayni déneminde bitce dengesi 29,7 milyar TL acik verirken faiz disi denge de 21,2 milyar TL acik
vermisti. Boylelikle 12 aylik bitce acigi Temmuz'da 111,9 milyar TL'ye ylikselirken 12 aylik faiz disi fazla 56,8
milyar TL'ye geriledi. Vergi gelirlerindeki artis glcli diizeyde kaydedilirken faiz disi harcamalardaki yikselis
vergi gelirlerindekinin altinda ve iimli dizeyde gerceklesti. Bilitce performansinin ekonomik aktivitedeki
toparlanmaya paralel olarak 6niimizdeki aylarda iyilesmesini (sinirli diizeyde olacak sekilde) bekliyoruz.
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Vergi Gelirleri ve Faiz Disi Giderler (3-aylik hareketli ortalama, 12-aylik, %) €D TURKEY DATA MONITOR
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FITCH TURKIYE'NIN NOTUNU VE GORUNUMUNU TEYIT ETTI

Derecelendirme kurulusu Fitch, gecen hafta gerceklesen Tirkiye gézden gecirmesinde, Turkiye'nin kredi
notunu «BB-» (yatirim yapilabilir seviyenin 3 basamak alti) olarak teyit etti. Gériinimi de “duragan” olarak
korudu. Raporda Fitch'in Turkiye'nin 2021 biyime beklentisini ylizde 7,9 diizeyine yiikselttigini gordiik ki bizim
raporlarimizda epeydir ifade ettigimiz ylizde 7,0'nin de Gzerine cikti. Piyasanin beklentisi tuhaf bir sekilde ylizde
4,0 dizeylerinde bulunuyor.
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DOViZ MEVDUAT HESAPLARINDA DEGIiSiM KAYDEDILMEDI

Yurt ici yerlesik gercek kisilerin doviz mevduat hesaplarinda gecen hafta kayda deger bir degisim olmadi.
Kurdaki inisli cikisli seyrin tasarruf sahiplerinin de kafasini karistirdigini gézlemliyoruz.

Yurtigi Yerlegiklerin Déviz Mevduat Stoku & ruRET DATA MORITOR
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Eldeki son veriler yabanci yatirimcilarin hisse portfoylerini Ust Uste ikinci hafta olacak sekilde buyuttiklerini
gosteriyor. Bir onceki hafta hisseye 168 milyon dolar sokan yabancilar gecen hafta da 78 milyon dolar
biyikliginde alim yapti. Yabancinin tahvil portfoylinde ise onceki haftalardaki artislarin ardindan kayda deger
bir degisim olmadi. Yabanci yatirirmcinin faiz indirimi beklentisinin devam ettigine, hisse ilgisinin ise ilimli bir
sekilde arttigina sahit oluyoruz.

YABANCILARIN HiSSE SENEDI VE DIBS NET

Yurtdsgenda Yerlegik Higherin Milkiyetindeki Hisse Senedi ve Doviet g Borglanma Senedi 0 TumY DATA MONTTOR
[hamalk dedigim; degerieme duzeltmes yapamig)
000000 LISD HO0000 LISD
B bieroe Soneds Nl Harshafar topiam B \
I MBS et Harpketior
1,600 159
1,200 1,199
00 ol
0o 1
o 3
400 -401
200 -2
1,200 1,204
1,800 -1 80%
M A ¥’ - 5 R = = 2o
= F @ O & p FIF SR IR E F & & & F & 5 F O
g & FFF §/8 § F FF P FFFFFF

F &F = FOE S .f’? -\.g‘ _fl-"-' Wy ¥ 5 F ¥ "
P A A A A Y O

KREDi BUYUMESINDE BELIRGIN HIZLANMA KAYDEDILDi

Bankacilik sektoriiniin kredi bliyiimesindeki hizlanma devam ediyor (yillik yizde 8,69). Kredi hacmindeki artisin
bu sekilde hizlanmaya devam etmesi ekonomik aktivitedeki bdyimenin giclenmesini saglar. PMI endeksinin
Agustos ayinda da esik deder 50,0'nin belirgin bir sekilde lizerinde kalmasini bekliyoruz.
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Kredi Buylmesi: Kamu ve Ozel Bankalar (13-haftalik yilliklandiniimig biyQme, kur etkisinden anndinimig) & rumy pATA MONTOR
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USDTRY TEKNIK YORUM

Dis piyasalardaki blylk cosku, turizm Ulzerinden gerceklesen doviz girisi, Merkez'in toplanti metninde faiz
indirimi isareti vermemis olmasi ve IMF'den gelecek olan doviz beklentisi ile kurda geri cekilme olmustu.
Ancak piyasa her anlamli disiisii alim firsati olarak degerlendirmeye devam ediyor. Oniimiizdeki haftalarda
kurda ilimli diizeyde yiikselis bekliyoruz. Ancak bu yikselisin TL faizi ile USD faizi arasindaki makasi kapatacak
diizeyde olmayacagini tahmin ediyoruz. 8,66’y direnc 8,38'i ise destek olarak izliyoruz.
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BIST-100 TEKNIK GORUNUM

Eldeki veriler yabancinin hisse piyasasinda ilimli diizeyde de olsa alici oldugunu gosteriyor. Endeks 1.461
direncini asmayi denedi ancak kiiresel piyasalardaki bozulmanin da etkisiyle direncte satis ile karsilasti. 1.422
tzerinde kaldigi siirece endekse yonelik temkinli iyimser beklentimizi koruyoruz.
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YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....







