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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurticinde TCMB'nin politika faizini sabit tutmasi one c¢ikarken, yurtdisinda ABD’de issidik maag bagvurulari
konusuldu.

Yurtici Gelismeler
* Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), politika faizini artis beklentilerine karsin %10,25 seviyesinde sabit
tuttu. TCMB, %13,25 olan geg likidite penceresi bor¢ verme faiz oranini ise 150 baz puan artirarak %14,75

seviyesine yikseltti.

* Eylil ayinda 82 seviyesinde olan mevsim etkilerinden arindiril mis Tiiketici Glven Endeksi, Ekim ayinda bir 6nceki
aya gére %0,1 oraninda azalarak 81,9 oldu.

* Hanehalki yurtici turizmi verilerine gbre 2020 yilinin ikinci ¢eyrek doneminde, yurticinde seyahate ¢ikan kisi sayisi
bir 6nceki yilin ayni donemine gére %66 azalarak 5,3 milyon kisi oldu. Seyahate ¢ikanlarin lke igcinde yaptiklari
toplam seyahat sayisiise bir dnceki yilin aynigceyregine gore %69,1 azald1.

* Eylil ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére kurulan sirket sayisi* %36,8, kapanan sirket sayisi* %24,3 oraninda
artti.

Yurt Disi Gelismeler
* ABD’deEyliil ayindayenikonutbaslangiglari, bir dnceki aya gore %1,9 artarak beklentilerin altinda gergeklesti.
* ABD’deEyliil ayindaingaatizinleri, bir dncekiayagore %5,2 oraninda artarak 1,6 milyon oldu.

* ABD’de son haftada issidik maagina basvuranlarin sayisi, bir 6nceki haftaya kiyasla azalarak 787 bin oldu. Piyasa
beklentisi basvuran sayisinin 860 binolmasi yoniindeydi.

* ABD’de Eyliil ayinda bir 6nceki aya gore %9,4 artanikinci € konut satiglari, 6,5 milyon adetil e oldukga yiikseldi. Bu
yikseliste, diislk faizlerin etkisigorildi.

* (Cin’deEyliil ayinda sanayi tiretimi, bir dncekiaya gore %6,9 ile beklentilerin Gizerinde artti.
* Cinekonomisi, 2020 yilinin Gglincli ceyreginde ceyreklikbazda %3,2 biiyiime beklentisine karsin %2,7 biiyiudi.

* Euro Alanr’'nda Ekim ay1 6ncii verilerine gére imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI), 54,4 ile 53,1 olan piyasa
beklentisinin tGizerinde deger ald.

¢ ingiltere’de Eyliil ayinda perakendesatiglar, bir dnceki aya gére %1,5, bir dnceki yilin ayni ayina gére %4,7 ile piyasa
beklentilerinin lizerinde artti.

e Almanya’da Ekim ayl 6ncii verilerine gére imalat Satn Alma Miidiirleri Endeksi (PMI), 58 olarak beklentilerin
Gzerinde deger ald1.

*“Sirket” ve “Gergek Kisi Ticari isletmesi” sayilarini kapsamaktadir.

Ekim 2020 Ekim 2020 Ekim 2020 Ekim 2020 Ekim 2020 Ekim 2020 Kasim 2020
26 Pazartesi 27 Sali 28 Carsamba 29 Persembe 30 Cuma 31 Cumartesi 1 Pazar
Sektorel Giiven Ekonomik Given Dig Ticaret
Endeksleri Endeksi Istatistikleri
Aciklanacak Aciklanacak Aciklanacak

Uyan: Bu biilten esitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmstir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan
dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.
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Avrupa’'daki vaka sayilarinin ve
kisitlamalarin artmasi hizmetler
sektdrinin yeniden daralma
bolgesine girmesine yol acti. P |
Bitisikteki grafikte gorildig )

gibi Almanya’'da tespit edilenyeni -, gin Y )/
vakalarin 7 giinliik ortalamasi 10 {,f' '3 N«
bine yaklasmis durumda. 4 N e NPT !

® Dasly Caves + ] -day movwng averspe

ALMANYA -« HIZMET SEKTORU PMI ENDEKSI

Bunun sonucu olarak, Eylul'de
50,6 olarak dlcilen Almanya PMI

Hizmet Endeksi Ekim'de 48,9'a o
geriledi. Boylelikle, PMI Hizmet \ A :

Endeksi, 4 ay sonra ilk kez esik Py "
deder 50,0'nin altina inerek A i

hizmet sektoriinde daralmanin

yeniden basladigina isaret etti. o0

FRANSA - HIZMET SEKTORU PMI ENDEKSI

Fransa'daki durumun ®
Almanya’dakine kiyasla daha

kotl oldugunu gézlemliyoruz,

Haziran, Temmuz ve Agustos

aylarinda esik deger 50,0'nin ; M =
tzerinde kaydedilen Fransa PMI Y W _ s A B o nad
Hizmet Endeksi iki aydir 50,0'nin ! i . e v

altinda gercekleserek hizmet _
sektdgrinin kictldiglne isaret

ediyor. Eylil'de 47,5 olarak

olcllen endeksin Ekim'de 46,5'e

gerilemesi Fransa'da hizmetler

sektorlindeki daralmanin |
giclendigini gosteriyor.
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ABD - YENI VAKA SAYISI (7 GUNLUK ORTALAMA)

ABD'de Avrupa’'daki kadar koti
olmasa da (gecmis verilere
kiyasla) yeni vakalarin 7 glnlik
ortalamasinda belirgin bir artis
gozleniyor. Cuma glinii itibariyla
ABD'de 7 gunlik ortalama 67
binin Uzerine cikti.

Diashy Canes ¢ T-day moving average [

ABD - HIZMET SEKTORU PMI ENDEKSI
Buna ragmen ABD'deki

ekonomik verilerde bozulma
gozlenmiyor. Eylul'de 54,6
olarak olculen ABD PMI
Hizmet Endeksi Ekim’'de
56,0%a ylkselerek hizmet
sektarindeki toparlanmanin
daha da gliclendigini gdsterdi.

Buylk bir heyecanla beklenen 2,2 trilyon dolarlik dev mali tesvik paketi ise halen onay alabilmis dedil.
Temsilciler Meclisi Baskani Pelosi paketin secimlerden dnce onay alacad: konusundaki beklentileri yliksek
tutmaya calisiyor. Ancak tesvik paketinin muhafazakar Cumhuriyetcilerin hakim oldugu Senato’'dan secim
dncesinde gecmesini beklemiyoruz. Kiiresel piyasalar hem Avrupa‘da bozulan ekonomik aktiviteyi hem

de tesvik paketine yonelik belirsizligi kismen fiyatlamaya basladi. Borsa endekslerinde calkantili seyir
devam ediyor ancak kiiresel piyasalardaki bozulmanin sinirli oldugunu sdylemeliyiz. Bitisikteki grafik diinya
borsalarinin GANACAITT = IO /NI DIGBADIAVARKEEN s
kilavuz kargas) e Lo e
S&P500'de
disls
yasandigini
ancak endeksin
halen 50
gunlik dstel
ortalamasinin
uzerinde
kaldigini
gosteriyor.

AiMuideessr+ el
B~ o TRt
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Piyasalarin ruh

halini yansitan korku
endeksi VIX kritik esik
deger 30,0°un altinda
kalmaya devam etti ve
kiresel piyasalardaki
bozulmanin yukarida
da belirttigimiz gibi
sinirli kalacagina
isaret etti.

ABD SECIMLERI
Biden ile Trump arasindaki wral Election: Trump vi (e E
son acik oturum da gecen
hafta yapildi. Son oturumun rf“

kararl \ A
mo U A Apead
’ : U".\,N

distinlyoruz. Zaten, acik
oturum sonrasi yapilan
anketler de Biden'in Trump
ile arasindaki farki gecen
hafta da korudugunu
gasteriyor.

ﬁ M

Ancak Florida ve Pensilvanya gibi delege sayisi secim sonucunu etkileyecek kadar fazla olan salincak
eyaletlerde (swing states] yarisin cekismeli devam ettigini goriiyoruz. Salincak eyaletlerdeki son durum
secimlerde Trump'in halen siirpriz yapabilme ihtimalinin oldugunu gosteriyor. Tahvil piyasasinda Mavi Dalga
fiyatlamasi yapiliyor. Mavi GASZe Nz - 1w s/ s DINBABIAY ARBESEN  FE L LANGIGe s 1R
Dalga, Demokratlarin —— = '
Senato, Temsilciler Meclisi
ve Baskanlik olacak sekilde
tim erkleri ele gecirmesi
anlamina geliyor.

ABD 10 yillik Hazine
faizlerindeki ylkselis tahvil
yatirimcilarinin Mavi Dalga
senaryosunu satin aldigina
isaret ediyor.
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BRENT PETROL
Petrol haftalardir belirttigimiz gibi 43,50-44,20 bolgesindeki Fibonacci-50 direncini asamiyor. Petrollin
buradaki duvar kirabilmesi icin mali tesvik paketinin onay almasi ya da ciddi bir jeopolitik riskin glindeme
gelmesi gerekiyor. Bu
nedenle de secimlere kadar
olan siirecte petrolin bu
kritik direnci gecmekte
zorlanacagini 6ngoruyoruz.

BANFCANS S = Il AN DIRRADIAvARBEID A LAl il e

b -

L e e e

EUR-USD PARITESI
Bitisikteki grafikte gorilen yukselen kanalini gecen hafta asagi yonde zorlayan parite haftay kanalin
icinde ve 50 giinlik ortalamasinin Gzerinde kalarak kapatti. Tesvik paketinin secim sonrasina kalma
ihtimalinin yliksek olmas BANACIRE = 1wl /P DIRRAD IS ARSI EE e
paritedeki yikselisi de -l
sinirlayacaktir. 1,15-1,20
genis bandinda hareket
etmesini bekledigimiz
parite icin asagida 1,1750
destek yukari da ise 1,1900
direnc olarak izlenmelidir.

iveIdeessvi Uil
- - T

MERKEZ BANKASI PIYASALARI TERS KOSEYE YATIRDI

Piyasa gecen haftaki toplantisinda DU T - P
Merkez Bankasi'ndan 1,5 puanlik faiz ™

artirimi bekliyordu. Bu beklentiye kogsut s & fessie™

olarak dolar kurunda karar oncesi .

belirgin bir geri cekilme yasanmisti.
Ancak Merkez Bankasi politika faizi .
olan haftalik repo faizini [yesil) ylizde
10,25 diizeyinde sabit tutma karari "
aldi. Gec Likidite Penceresi bor¢ verme
faizini ise ylizde 13,25ten ylizde 14,75'e
yukseltti.
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Merkez Bankasi kararini asagidaki metin ile gerekcelendirmeye calisti:
“Guclu kredi ivmesiyle ekonomide saglanan
hizli toparlanma ve finansal piyasalarda
yasanan gelismeler neticesinde enflasyon
ongoriilenden daha yiiksek bir seyir
izlemistir. Enflasyon beklentilerinin kontrol
altina alinmasi ve enflasyon gorinimune

yonelik risklerin sinirlanmasi amaciyla para
politikasi ve likidite yonetimi kapsaminda - V,—V\_Q\
atilan adimlarla finansal kosullarda belirgin =~ == 3

bir sikilasma saglanmistir. Bu dogrultuda /
kurul, politika faizinin sabit tutulmasiyla R’\J\’—‘ - V—v/
birlikte, likidite yonetimindeki esnekligin - )
arttirilmasina ve enflasyon gériiniimiinde

belirgin bir iyilesme saglanana kadar CELFP2IARNSS PSSP S
likidite tedbirlerinin strdirilmesine karar AR S S R A A
vermistir.”

Merkez'in bu karari, olasi faiz artirmlarinin “ortik” olarak gerceklestirilmeye devam edecegine isaret etti.
Merkez Bankasi Gec Likidite Penceresi faizini ylikselterek koridoru genisletti ve kendisine ortiik olarak
daha fazla faiz artirma kapasitesi yaratti.

Bitisikteki grafikte TCMB ortalama fonlama maliyeti yani Merkez'in piyasa verdigi paranin ortalama

faizi goriluyor. Merkez Bankasi, toplantisindan dnce gercek fonlama faizini yizde 12,50'ye cekerek

politika faizinin de ylizde 12,00-12,50 bandina getirilecegi konusunda beklenti olusturmustu. Bu beklenti
kismen bile olsa karsilanmayinca kurun reaksiyonu cok sert oldu. Dolar kurunu ileride daha detayli
degerlendirecegiz.

Kurdaki baskinin devam etmesine bagli olarak Merkez Bankasi hafta boyunca gercek fonlama faizini (TCMB
ortalama fonlama maliyeti) artirmaya devam etti. Onceki haftayi yiizde 12,26 diizeyinde bitiren fonlama faizi
gecen haftanin son giintinde ylizde 12,88'e yiikseltildi. Kurun kritik destegini (7,88) asagi yonde kirmamasi
durumunda fonlama faizindeki artisin devam etmesini bekleriz.

TCMB Ortalama Fonlama Mallyet AR BaTa mONT 08

-

YABANCININ SATISI DEVAM ETTI

YABANCILARIN HISSE SENEDI VE DIBS NET

HAREKETLERI
2-9 Ekim haftasinda hisse ve T T —— i &
tahvil portfaylinid 440 milyon ettt St g
USD azaltan yabancilarin e , s . e :
satisi iIiml dizeyde de P om ME A Y AE G e e
olsa gecen hafta devam s Ll P N S S~ S =
etti. Yabanci yatirimcilar :

9-16 Ekim haftasinda hisse
tarafinda da DIBS tarafinda
da net satici idi. Hisse
portfoylerini 28 milyon USD,
tahvil portfoylerini de 17
milyon USD azalttilar.

[ ] rm Vet [ gne m Deruia tar mgwarte L] | 1 ] ’ ¥ "w '
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& Yiluk CDS Primi (World Government Bondi ) P roma sara wosmon

Yabanci yatirimcinin
Tarkiye risk algisinda

hafta boyunca kayda = J
deger bir degisim olmad:. \‘qﬂ

CDS gostergesi 507 s '
duzeyinde bulunuyor. w

GUCLU KREDiI BUYUMESI DEVAM EDIYOR

Kur ve faiz cephesindeki olumsuz gelismelere

ragmen kredi biiyiimesinde yavaslama B G
gozlenmiyor. Onceki hafta yillik bazda yizde " 8 s v, o

39,41 artan kredilerdeki biyiime hizi gecen w [\

hafta yluzde 39,64 olarak gerceklesti. Yillik ‘\

T

ayinda 52,8 olarak gerceklesmis ve Turkiye'de

bluylimenin hiz kaybederek de olsa devam

ettigini gostermisti. 1 Kasim'da aciklanacak e L
olan Ekim ayi PMI endeksinde gerileme FLeL T L ZLEL S EL LSS
yasanacagini ancak endeksin 50,0 lizerinde o -
kalacagini tahmin ediyoruz.

kredi blylimesinin enflasyonun belirgin bir e

sekilde Uzerinde olmasi ekonomik aktivitedeki ‘J\ \ '
buyimenin 6nimiuzdeki aylarda da devam ¥ \
edecedine isaret ediyor. PMI'Endeksi Eyliil N M, y

DOViZ TEVDIAT HESAPLARINDAKI ARTIS DEVAM ETTI

YURT IGI GERGEK KISILERIN DOVIZ MEVDUATI

Wt g g Miptmen Curuis Meedeat Suad (MByon §) A s ——

Kurda coziilme olmamasi yurt ici yerlesik

kisilerin [vatandas) yeniden dovize AAAA
yonelmesine yol acti. Vatanda$S son 3 haftada 3

1,2 milyar$ biytkliglinde doviz alimi yaparak

kur tzerindeki baskiyt artirdi.




ESKISEHIR
ST ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENI

19-23 EKIM 2020
27.10.2020

DOVIZ MEVDUATLARIN TOPLAM MEVDUATLAR
ICINDEKI PAYI

Mmoot Moy sl 2 o [ A —

Baylelikle bankalardaki déviz mevduatlarin
toplam mevduatlar icindeki pay ylizde 54,5'e
cikti. Bitisikteki grafik, ekonomideki dolarizasyon .
egiliminin 2001 krizindeki diizeylere yaklastigini
gosteriyor. Hem yabancinin hem de yerlinin doviz . N
tarafinda alici olmasi Merkez'in gercek fonlama ' Yo
faizini 6ntimizdeki glinlerde artirmak zorunda b P

_ % ; k Y
kalacagini gosteriyor. '-f\-\v-q AN

USDTRY Teknik Yorum:
Dolar kuru, Merkez'den gelebilecek faiz artirirmi beklentisiyle karar oncesi bitisikteki grafikte gorilen
yikselen kanalini alttan kirmaya calismisti. Merkez'in beklenmedik faiz karari kuru yeniden kanalin
icine soktu. Hafta boyunca 7,9670-7,2700 direncini test eden dolar kuru haftayi bu dirence yapisarak
kapattl. 7,9670 ve 8,0000 seviyeleri direnc olarak takip edilmeli. Kurun bu seviyeleri daha da zorlamasi
durumunda Merkez'in
gercek fonlama faizini
yikseltmesini bekliyoruz.
Yukari yonde kopukler
olabilir ama kurdaki
trendin guclenerek
devam etmesi icin 8,00
Uzerinde haftalik kapanis
gerekiyor. Yukari yonli
trendin bozulmasi icin
kurun kanali alttan
kirmasi gerekiyor (7,88
dizeyini).

Fibonacci direnci 8,23
diuzeyinde Fibonacci
destegi ise 7,64
seviyesinde bulunuyor.

"l A AR A BRI AN L 1]l LV EEAEL LI ET BN L A

LM Iders+r+Beld
S = -

Sedendlobvindsdotadonbastabootedo B Il BB kbl Blesfiont B bl B B Bt oo B el S i g =T

EURUSD Teknik Yorum:

Yikselen kanalini gegcen hafta asagi yonde zorlayan parite haftayl kanalin icinde ve 50 glinlik ortalamasinin
uzerinde kalarak kapatti. Tesvik paketinin secim sonrasina kalma ihtimalinin yliksek olmasi paritedeki
yikselisi de sinirlayacaktir. 1,15-1,20 genis bandinda hareket etmesini bekledigimiz parite icin asagida
1,1750 destej yukari da ise 1,1900 direnc olarak izlenmelidir.

BIST-100 Teknik Yorum:
Endekste 1.215 direnc olarak takip edilmelidir. Endeksin 1.200 altinda kalmasi durumunda riski azaltmak
uygun olabilecektir.

Oniimiizdeki Hafta:
Oniimiizdeki hafta iceride Pazartesi giinii kapasite kullanim oranini, Carsamba giinii Merkez'in enflasyon
raporu ile ekonomik gliven endeksini takip ediyor olacagiz. Disarida ise Persembe giini yapilacak olan

Avrupa Merkez Bankasi toplantisi kritik olacak.

YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....




