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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurtiginde faaliyetleri kisitlanan restoran, lokanta ve kafe gibi isletmelere destek 6demesi yapilacagl konusulurken,
yurtdisinda FED'in politika faiz oraninda degisiklige gitmemesi konusuldu.

Yurt ici Gelismeler

* Ocak ayinda Ekonomik Guiven Endeksi, bir 6nceki aya gore %1,6 artarak 96,2 seviyesinde gergeklesti. Endeksteki
artista tuketici ve hizmet sektoru gliven endekslerindeki artiglar etkili oldu.

* Ocak ayinda Reel Kesim Giliven Endeksi, bir énceki aya gore 1,4 puan diserek 109 seviyesinde gergeklesti.
Endeksteki dislste toplam siparis miktari, gelecek Ui¢ aydaki {iretim hacmi, son {i¢ aydaki toplam siparis miktari,
gelecek U aydakiihracat siparis miktari ve sabit sermaye yatirim harcamasi gostergelerindeki diisis etkili oldu.

* Ocak ayinda mevsim etkilerinden arindiriimis Hizmet Sektorii Gliven Endeksi %2,9 artarak 101,9 seviyesinde
gerceklesirken, Perakende Ticaret Giiven Endeksi %0,1 azalarak 108,5 ve insaat Sektérii Giiven Endeksi %5,2
azalarak 84,2 seviyesinde gergeklesti.

* Ocak ayinda imalat sanayi genelinde Kapasite Kullanim Orani, bir onceki aya gore 0,2 azalisla %75,4,
mevsimsellikten arindiriimis Kapasite Kullanim Orani 0,2 puan artisla %75,6 seviyesinde gergeklesti.

* Aralik ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére ihracat %16 artisla 17,8 milyar S, ithalat %11,6 artisla 22,4 milyar $
oldu.

* |IMF, Turkiye ekonomisinin 2021 yilinda %6 blylime 6ngdrdugini agikladi. 2020 yilinda Tirkiye ekonomisi igin %5
daralma yoniinde olan tahminini ise %1,2 blylme seklinde revize ederken, 2021 biyime tahminini de %5’ten
%6'ya gikardi. 2022 yiliigin %3,5 bliylime tahmininde bulundu.

* Salgindan olumsuz etkilenen yeme-igme sektériine destek 6demesi yapilacagini agiklandi. Faaliyetleri kisitlanan ve
2019 cirosu 3 milyon TL ve altinda olan gergek usulde vergilendirilen lokanta, restoran ve kafe gibi ticari isletmelere
destek 6demesi yapilacak. 2020 yilinda cirosu %50 ve daha fazla azalan isletmelere, 2 bin TL'den az ve 40 bin
TL'den fazla olmamak kaydiyla ciro kaybinin %3'lG kadar 6deme yapilacagi duyuruldu.

Yurt Disi Gelismeler

* IMF, kiiresel ekonomi icin'2020 yili %4,4 olan daralma tahminini %3,5 olarak revize etti.

* ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini degistirmeyerek %0-0,25 araliginda sabit birakti.

* ABD ekonomisi 2020’nin son ¢eyreginde yilliklandirilmis olarak %4 biiylime kaydetti.

* Almanya’da Ocak ay! tiiketici fiyat endeksi aylik bazda %0,8 artis ile beklentilerin tGzerinde gergeklesti.

e ABD’de son haftada issizlik maasina basvuran sayisi 847 bin kisi ile bir 6nceki haftaya gore azalarak piyasa
beklentisinden olumlu seyretti. Piyasa beklentisi basvuru sayisinin 875 olmasi yoniindeydi.

* Aralik ayinda ABD’de dayanikli mal siparisleri, bir dnceki aya gére %0,2 ile beklentilerin altinda artti.

» Almanya’da Ocak ayinda Ifo Is iklimi Endeksi bir énceki aya gére azalarak 90,1 ile piyasa beklentisinin altinda
gercgeklesti.

* ingiltere’de Aralik ayinda issizlik orani %5'e yiikselmesine ragmen beklentilerden olumlu geldi.
. ___________________________________________________________________________________________________________________________________________|]
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Uyani: Bu biilten gesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

Avrupa'da asi tedarik sisteminde yasanan sorunlar, Fed toplantisindan cosku verecek malzeme
cikmamasi, ECB’den gelen piyasa notr aciklamalar, ABD sirketlerinin bilancolarinin tatmin edici olmamasi
ve GameStop'ta yasananlarin Wall Street’i tedirgin etmesiyle kiresel piyasalarda dizeltme yasandi.
Gamestop hadisesi bugline kadar kuresel piyasalarda kontroli elinde bulunduran kurumsal fonlara klicuk
bireysel yatirmcilarin orgutlenebildiklerinde neler yapabilecegini gostermesi acisindan onemliydi. Bugun
GameStop'ta yasananlarin yarin Wall Street’in bircok yatirim aracinda yapilamayacaginin hicbir garantisi
olmadigini herkes gordd.

Yasanan olumsuzluklar ABD 10 yillik Hazine faizleri lizerindeki yukari yonll baskinin belini kirdi. Ama
unutmayalim ki 50 ginlik ortalama 200 ginligln Gzerinde seyrediyor ve dolar faizlerindeki genel seyrin
yukari yonlu olduguna isaret ediyor. Baski belki simdilik azaldi ama ABD verileri iyi gelmeye devam ettikce
kure dolar faizinin huzursuzlugunu hissetmeye devam edecektir.

Asilanma konusunda Israil acik ara énde gidiyor. Bitisikteki grafikte, her 100 kisiye uygulanan asi sayisi
uzerinden yapilan analize gore ulkelerdeki asilanma oranini goriiyorsunuz. Tirkiye'de gecen hafta ylzde
1,5 duzeyindeydik, bu hafta ytzde 2,3'e ciktik. Bu gostergeyi her seyden cok 6nemsiyoruz ciinki asilanma
hizi yiksek olanlar (daha cabuk normallesecek olanlar) kirede 2021 icin bekledigimiz gucliu buylimeden
daha cok pay alabilecekler.

Cumulative COVID-19 vaccination doses administered per 100 people m
This is counted 2= 3 single dose, and may not equal the total number of people vaccinated, depending on the specific doss regime (2 g people receive multple

am | 4
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Olumsuz haber akisinin yogun oldugu bir haftada ABD borsa endeksi S&P500 50 gunlik ortalamasinda
tutundu. Dlzeltme devam edebilir ama buyuk bir cokius beklemiyoruz. Risk istahinin yuksekligi
dizeltmelerde alis getirebilecektir.
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Altin icin haber akisinin ve.beklentilerin karisik oldugunu uzun siiredir belirtiyoruz. iki ortalamas:
arasinda gel-git yasamaya devam ediyor. Kararsiz seyrin devam etmesini bekliyoruz ama 200 gunlugu
takip etmenizi oneriyoruz. Gimusteki olumlu harekete ragmen 200 ginluk kirilirsa satis cok sert olur.
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Zayif dolar temasi bitti ama giicli dolar temasina gecilmedi. Kiiresel piyasalara bir siire nétr dolar
temasinin hakim olmasini bekliyoruz. 1,2250 direncinin altinda kaldigi siirece paritede y&niin son
derece mutedil olarak asagi yonlu olmasini bekleriz.

GELEN TURIST SAYISI 2020 YILININ TAMAMINDA YUZDE 72 GERILEDI

TUIK'in turizme yonelik Aralik verilerini aciklamasi ile birlikte yilin biitiinii icin tablo ortaya cikti.
Turkiye'ye 2020 yilinin tamaminda 12,7 milyon turist geldi. 2019 ile kiyaslandifinda gelen turist
sayisinda ylzde 72'lik geriteme oldugu goérillyor. Turizm gelirleri ise 2020 yilinin tamaminda 12,1
milyar dolar olarak kaydedildi. Turizm gelirlerindeki diisusiin de gecen yila kiyasla ylizde 65 oldugunu
gozlemliyoruz. Turist basina harcama ise salgin yili olmasina ragmen artti. 2019 yilinda 666 dolar olan
turist basina harcama 2020'de 762 dolara yiikseldi. Asilanma oranlari yikseldikce salgina yonelik
kiresel tedbirlerin azaltilmasini bekliyoruz. 2021 yilinda turizm gelirlerinde ciddi artis beklentimiz var.

Turizm Gostergeleri (12-aylik toplam olarak) {4 TURKEY DATA MONTTOR
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DIS TICARET ACIGI 2020 YILINDA 49,9 MILYAR DOLAR OLDU

Aralik ayi verilerinin de aciklanmasiyla dis ticarette de 2020 yilinin performansi net bir sekilde ortaya
cikti. Tlrkiye ekonomisi Aralik ayinda 4,5 milyar dolar acik verdi. Boylece dis ticaret dengesi 2020
yilint 49,9 milyar dolar acik vererek kapadi. Dis ticaret acigi 2019 yilinda 29,5 milyar dolar olarak
gerceklesmisti. Yillik veriler tzerinden degerlendirdigimizde dis ticaret aciginda 2020 yilindaki glcli
artisin enerji ve altin haric cekirdek dengeden kaynaklandigini gézlemliyoruz. 2019 yilinda 13 milyar
dolar fazla veren cekirdek denge 2020 yilinda 3,3 milyar dolar acik kaydetti.

Dig Ticaret Agifn Gostergeleri (milyon USD, 12-ayhik toplam) ) TURKEY DATA MONITOR:

1000000 USD
10000
W s Thcaret Agidi
100000 [En

B0000

E0000

DIS TICARET ACIGI

-10000

-20000

#
v 2 s B ae p s g g B P F E P
£ &I fFSFfFffdFsé

"

é’ans?-?&»?&v‘(‘s?v‘?@
F F 8 F 89

EKONOMIiK'GUVEN ENDEKSI OCAK AYINDA ARTIS KAYDETTI

Ekonomik giiven endeksi Ocak ayinda 96,2 diizeyinde gercekleserek Aralik ayina kiyasla 1,5 puanlik
artis kaydetti. Reel sektor, insaat sektori ve perakende sektdrinde endekslerin bozuldugu ancak
tlketici gliven endeksi ve hizmet sektorl given endeksinde iyilesme oldugu gdriliyor. Given
endekslerinin dizeyi ekonomideki biylmenin yavas seyretmeye devam edecegine isaret ediyor.

Ekonomik Gilven Endeksi ) TURKEY DATA MONITOR
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KéPASiTE KULLANIM ORANI OCAK'TA
YUZDE 75,4 OLARAK GERCEKLESTI

imalat sanayindeki kapasite kullanim orani Ocak’ta bir dnceki aya kiyasla 6nemli bir degisim
gostermeyerek ylizde 75,4 dizeyinde gerceklesti. Mevsimsel etkilerden arindirilmis kullanim orani
ise dedismeyerek ylzde 75,6 dizeyinde kaldi. Kapasite kullamim oranlari halen salgin oncesindeki
dizeylerinin altinda seyrediyor ve yakin vade icin ekonomideki biiyimenin potansiyelin (yillik yizde 5)
altinda kalacagina isaret ediyor.

KAPASITE KULLANIM ORANI

Kapasite Kullarmmi (%) B TURKEY DATA MONITOR
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TCMB, YIKIN IEK ENFLASYON RAPORUNU ACIKLADI

TCMB yilin ilk enflasyon raporunu acikladi. Buna gore, Merkez Bankasi 2021 yilsonu icin ylzde 9,4
enflasyon angoriyor. 2022 yilsonu tahmini ise yuzde 7 olarak aciklandi. 2023 yilinda ise enflasyonun
resmi enflasyon hedefi olan ylizde 5'e gerileyece@i ongoriliyor.

Raporda “para politikasindaki siki ve ihtiyatl durusumuz enflasyonda yuzde 5 hedefine kadar uzun bir
sure kararlilikla strdurilecektir” ifadesi yer aldi. Bu aciklamalarin kur Uzerindeki etkisi haftanin son
glinlerinde hissedildi. Kur konusunu ilerleyen bolimlerde daha detayli isleyecegiz.

Tahmin Aralig) —  Belirsiziik Arahg)
e Enflasyon Hedefieri — (kT AQIE)
* Y sonu Enflasyon Tahmini (Orta Nokta)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
* enflasyonun tahmin araligr icinde kalma olasiligi yuzde 70'ir.
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DOViZ MEVDUAT HESAPLARINDAKI ARTIS DEVAM EDIYOR

Yurt ici yerlesik gercek kisiler de tizel kisiler de dovizde alici taraftaydi son hafta. Yurt ici yerlesik
gercek kisiler 0,2 milyar dolar, yurt ici yerlesik tiizel kisiler de 0,6 milyar dolar blyiikliginde alim
yapti. Merkez'in sahin aciklamalarla vatandasi ters dolarizasyona isteklendirmeye calistigini biliyoruz.
Su doneme kadar cozilme olmadi ama dolar kuru 200 ginlik ortalamasinin etrafinda bulunuyor.
Vatandasin onumdzdeki hafta gdsterecedi egilim dolar kurunda 200 ginligun calisip calismayacagini
belirleyecek. Doviz acisindan kritik bir haftaya giriyoruz.

YURT ICI YERLESIKLERIN DOVIZ MEVDUAT STOKU
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Yabanci yatirrmcinin Tirkiye risk algisindaki iyilesme onceki hafta sona ermisti. CDS gdstergesinde
iimli diizeydeki artis gecen hafta da devam etti. Onceki haftayi 323 diizeyinde kapatan CDS géstergesi
gecen haftayl da 328 dizeyinde bitirdi. CDS'in kritik esik deger kabul ettigimiz 300 diizeyinin altina
inemedigini, yabancinin Tirkiye'yi halen “riskli” bolgede degerlendirdigini goriyoruz.

Turkey - 5 Years CDS =
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Eldeki son veriler, yabancinin hisse portfoylind 118 milyon dolar azalttigini ancak tahvil portfoyunu
33 milyon dolar artirdigini gosteriyor. Yabancinin nette satici oldugunu ama buyuk olcekli bir cikis
yapmadigini soyleyebiliriz.

Tiirkiye: Yurtdisinda Yerlesik Kisilerin Millkiyetindeki Hisse Senedi ve Deviet ic Borglanma Sene

WD TURKEY DATA MONITOR v
2005-01-07 to 2021-01-22 (Haftalik, 1,000,000 USD) Link
Baglk 2020-12-04 20201211 2020-1218 20201225 2020-12-31 20210108 20210115 20210122
1 |Hisse Senedi Stokuy 24,932 25,208 26,427 27,157 29,045 30,874 30,535 20,430
2 | [DIB3 Stoku 6,135 6,243 8,028 8271 8598 9,152 8,281 9,062
3 Repo Stoku 134 138 1733 1718 1850 1817 1,886 1875
4 mﬁﬂmﬁl : i it sl soni ko ok ot
5 Hisse Senedi Net Hareketler -23 41 244 -19 " 283 3 118 YA N I A R | H i E
& | = . 94 a 1&_ ﬂ?. ﬁ ﬁl. ‘H - — BA C L L N SS
7 Rapo NetHarakatier -39 4 1502 -31 95 44 04 A1 SENEDI VE DIBS NET
8 Czel Sektdr Tahvil va Bonolan Net Hareketler 2 4 -5 5 1 2 i 26

HAREKETLERI

KREDI BUYUMESINDEHAFIF CAPTA TOPARLANMA VAR

Bitisikte kur etkisinden arindirilmis 13 haftalik yillklandirilmis kredi buyumesi bulunuyor. Yillk kredi
biyime hizi gecen haftakamu bankalarinda ve 6zel bankalarda sirasiyla yuzde 3,33 ve yiizde 2,69 olarak
gerceklesti. Boylelikle tim bankacilik sektorindeki kredi biylime hizi yizde 2,99'a geriledi [onceki
haftaki ylizde 4,76). Krediler tarafindaki bliylime giderek hiz kesiyor. Bu durum ekonomideki carklarin
yavas donmesine yol acacak. icinde bulundugumuz donemde Tiirkiye ekonomisinin yilliklandirilmis
olarak yiizde 3 mertebesinde biyiime ile ilerledigini éng6riyoruz. isglicli piyasasindaki sikintilari
hafifletebilmemiz icin ylzde 5 Uzerinde blylmeye ihtiyac var.
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USDTRY TEKNIK YORUM

RS ey L0 IR _MATRKS L Kurda 200 gunlik Ustel
ortalama 7,3250 bolgesinde
bulunuyor. Dolar kuru
haftanin son glnidnde
ortalamanin altina

sarkma yapti ama haftayi
ortalamasina yakin diizeyde
Kapadi. Heniiz kirildigini
soyleyemeyiz. Bu hafta
ozellikle vatandasin déviz
portfoylinde cozilme olup
olmayacagi belirleyici
olacak. Kirilirsa 7,24
bolgesinde destek bulmasi
kuvvetle muhtemel.
Kirilmazsa bile kurun
7,3250-7,4900 bolgesinde
(simdilik) sakin bir seyir
izlemesini bekliyoruz.

BIST-100 TEKNIK YORUM

Gecen haftaki
raporumuzda “endekste
dizeltme yasaniyor.
1.544 bélgesindeki
desteginde tutunamazsa
risk azaltmakta fayda
olur. Dizelmenin

cok sert olmasini
beklemiyoruz.”

seklinde goridsimuzu
belirtmistik. BIST100,
1.544°0 kirdiktan sonra
1437 bolgesindeki 50
gunluk ortalamasinda
tutunabildi. 50 gunligin
Uzerinde kaldigi siirece
sakin seyir devam eder.
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YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....




