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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurticinde geng niifustaki issizlik orani artisi, yurtdisinda ise ABD TUFE artisi konusuldu.

Yurt ici Gelismeler

* Kasim ayinda 15 ve Uzeri yasta olanlarda issiz sayisi bir dnceki aya gore 39 bin kisi artarak 3 milyon 777 bin Kkisi
oldu. Issizlik orani 15 ve (izeri yasta olanlarda degisim gdstermeyerek %11,2, geng niifusta (15-24 yas grubu) ise 1,7
puanlik artigla %22,3 oldu.

» Kasim ayinda cari islemler acigl, bir dnceki yilin ayni ayina gore 866 milyon $ azalarak 2.681 milyon $ oldu. On iki
aylik cari islemler agigl ise 14.256 milyon $ seviyesinde gerceklesti.

* Kasim ayinda sanayi Uretimi bir onceki yilin ayni ayina gore %11,4, bir onceki aya gore %3,3 artig gosterdi.
Sanayinin alt sektorleri incelendiginde bir 6nceki yilin ayni ayina gére madencilik ve tasocakgiligl sektori endeksi
%7,5, imalat sanayi sektori endeksi %12,5 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori
endeksi %4 artti.

* Kasim ayinda perakende satis hacmi bir dnceki yilin ayni ayina gore %16,3 artis gosterdi. Ayni ayda gida, icecek ve
tutlin satislar1 %8,8, gida disi satiglar (otomotiv yakiti harig) %25,7, otomotiv yakiti satislari %1 artti.

* Kasim ayinda toplam ciro endeksi yillik %60,4 artti. Sektorler bazinda incelendiginde; sanayi sektori ciro endeksi
%67,9, insaat ciro endeksi %52,9, ticaret ciro endeksi %53,8, hizmet ciro endeksi %71,7 artti.

* Kasim ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore ihracat birim deger endeksi %9,7, ihracat miktar endeksi %21,8 artti.
Ayni dénemde ithalat birim deger endeksi %29,3 artarken, ithalat miktar endeksi %1,5 azald1.

* Kasim ayinda insaat maliyet endeksi bir onceki yilin-ayni ayina gore %48,87, bir onceki aya gore %7,94 artti. Bir
onceki yilin ayni ayina gore malzeme endeksi %60,13, iscilik endeksi %22,5 artti.

* Aralik ayinda Tarim Uriinleri Uretici ‘Fiyat Endeksi (Tarim-UFE), bir énceki aya gére %12,51, bir énceki yilin ayni
ayina gore %36,39 artti.

* 2021 yilinda Turkiye genelinde konut satiglari, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %0,5 azalisla 1 milyon 491 bin 856
oldu. Toplam konut satiglariicinde ipotekli satislarin pay1 %19,7 olarak gergeklesti.

Yurt Digl Gelismeler
« ABD’de Aralik ayi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) bir dnceki aya gére %0,5, bir énceki yilin ayni ayina gore ise %7
artigla son 40 yilin en yiiksek seviyesine ulasti.

« ABD Aralik ayi Uretici Fiyat Endeksi (UFE) aylik %0,2, yillik %9,7 artis gdsterdi. Beklentiler yillik artisin %9,8 olmasi
yonlindeydi.

* ABD’de perakende satiglar Aralik ayinda bir onceki yila kiyasla ise %16,95 artti. Kasim ayinda yillik artis orani
%18,24 seviyesindeydi.

e ABD’de gectigimiz hafta issizlik haklarindan yararlanma basvurulari 230 bin kisiye yikseldi. Beklentiler, 200 bin
kisinin basvurmasi yoniindeydi.

* Euro Bolgesi sanayi Uretimi Kasim ayinda aylik bazda %2,3 ile beklentilerin (izerinde artarken, yillik bazda %1,5
azaldu.

* Euro Bolgesi issizlik orani Kasim ayinda piyasa beklentilerine paralel olarak %7,2 duzeyinde gergeklesti.
1

Ocak 2022 Ocak 2022 Ocak 2022 Ocak 2022 Ocak 2022 Ocak 2022 Ocak 2022
17 Pazartesi 18 Sali 19 Carsamba 20 Persembe 21 Cuma 22 Cumartesi 23 Pazar
Konut Fiyat Yurt Disi Uretici Kurulan ve
Endeksi Fiyat Endeksi Kapanan Sirketler
Aciklanacak Aciklanacak Aciklanacak

Uyan: Bu biilten esitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI

VE PiYASALAR ABD EKONOMISi — TUFE ENFLASYONU
ABD'de tuketici fiyatlar 6
enflasyonu aylik bazda

beklentilerin Uzerinde artarak son ¢

40 yihin en yUksek dizeyine ¢ikti.
Ancak yUksek enflasyon verisinin W 2
olumsuz piyasa etkisi sinirli "

dizeyde kald!.
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5 Current Target Rt of 0-25
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Bunun iki nedeni var. Birincisi
piyasalar enflasyon verilerinin
zirvelere ulagtigim digUnuyor.
Ikincisi ise ilk faiz artiriminin
Mart toplantisinda yapilacagi
piyasalar tarafindan zaten
fiyatlandi (bitisikteki grafikte
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Prob abs iy
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gbroldigi gibi yiizde 916 o o
lhtlmG”e) %29 I
Gin ekonomisi yilin son ceyreginde CiN EKONOMISI = GSYH YILLIK BUYUME HIZ

yillik bazda yUzde 4,0’lik bUyUme
gergeklestirdi. BoyUme yUzde
3,3'lUk beklentinin Uzerinde geldi
ancak bitisikteki grafikte de
go6ruldigu gibi Cin ekonomisi uzun

suredir belirgin bir ivme kaybi

yasaniyor. Bunun, 8numizdeki

yillarda da devam edecegini '
6ngdriuyoruz. Bu nedenle yilin . . . . =1 . . I . -
ilk yarisinda Cin ekonomisinin

parasal genislemeye gitmesini ?
bekliyoruz.
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Faiz artinm beklentilerinin
kuvvetlenmesiyle birlikte
ABD'de 10 yillik dolar

faizi yUzde 1,75'in Uzerine
yerlesmeye calisiyor. Dolar
faizinde bu yil belirgin

bir yUkselis bekliyoruz.

Bu durum TUrkiye de

dahil gelisen ekonomileri
rahatsiz edecektir.

faizinin yUkseldigini

asadidaki MOVE endeksi de ﬂ /1 '

dolar faizindeki oynakhgin M W | Y m 1/

arttigini gdsteriyor. Bu J " f .

egilim risk alma istahini r’i U W\, A M|
s | Ve /A M i \. /!

bir sire daha olumsuz r AWAY g

etkileyecektir. Basta borsa | Ny W

endeksleri olmak Uzere riskli \ NV

varliklarda herhangi bir -

panik satis beklemesek'de

yeni bir yUkselis trendi'de

6ngbérmiyoruz.

Yukarndaki grafik dolar 'UM
H'J M f'd\

Nitekim dinya

borsalarinin kilavuzu

olarak degerlendirdigimiz
S&P500 endeksi gecen
hafta kaydedilen belirgin
satisin ardindan bitisikteki
grafikte gdrildigu gibi

50 gUnlUk ortalamasinin
Uzerine ¢ikmakta zorlaniyor.
S&P500°'de seyrin inigli

cikigsh ancak yénun ilimh bir
sekilde asagi yonlU olmasini
bekliyoruz. Satis baskisi 4.350
bdélgesine kadar devam
edebilir. 4.730'un Uzerine
cikilmadigi sirece yeni bir
yUkselis trendi beklenmez.
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CBOE Volatilite Endeksl (VIX) 4 TLeHT ¥ DATA MOATTOS

Piyasalardaki tedirginligin 050 L
artmasina bagl olarak =

Korku Endeksi VIX de i u
yUkseldi ancak kritik so | M
esik deger 30,0'un o - ' I\ |

altinda seyrediyor. Bu da u ' 'ﬂ F - ?l l'il

piyasalardaki bozulmanin 20 h Allk L J W
ihmli seyredecegine ey

isaret ediyor ve genel 2
beklentimizi destekliyor. P S e R

Bakir simdilik 50 gUnlUk ortalamasinda destek buldu. Ancak 6nUmizdeki haftalarda bakirda 4,20
desteginin kinimasini ve 3,80’li dizeylere kadar satis yasanmasini bekliyoruz. Tedarik zincirlerindeki
aksamalar kismen iyilestikten sonra emtia piyasalari Cin'deki yavas buyUme trendini fiyatlamaya
baslayacaktir.
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Rublenin sakinlesmis olmasi
piyasalarin Kazakistan
riskini giderek daha disik
oranda fiyatladigina isaret
ediyor. Yine de gbziunUz
Rublenin Uzerinde olmall.

Kiymetli metal piyasasinda tedirgin'seyir devam ediyor. Altin ve gimuste Fed’'den beklenen

faiz artinmlarinin fiyatlandiginrddseniyoruz. Ancak ciddi belirsizlik arz eden bilango kugultme
programi netlestikge altin Uzérinde asadi yonl0 baski yogunlasacaktir. Altinin 1.830 bdlgesindeki
direncini agsmasini beklemiyoruz. Yanilirsak bile 1.870 bdlgesindeki ikinci dirence takilabilecektir.
Kisa vadede ilk hedef4.760olabilir. Bilango kU¢Ultme programinin netlesmesiyle birlikte 1.6801
seviyeler s6z konusu.olabilir.

T LIN KME | SVD SYM TME vy
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FOREKSHABER TCMB FAiZ KARARI ANKETI
HAFTALIK | HAFTALIK REPO | HAFTALIK
: REPO (%) (%) REPO
MERKEZ BANKASI'NIN Bankansraci -
KURUM OCAK ILK FAIZ_
20 OCAK TOPLANTISI roPLANTISI_ DEGISILIC
1ONCEKI BEKLEDIGINIZ AY| 2022 YIL
%14,00) | VEORAN(%) | SONU %)
- Bizim mntl‘“ 12'?5 ERAARARAR wAAEA
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Onceki haftalarda politika Yatunm Finansman 14,00
faizini yizde 14’e indiren Pariterium Danigmanlik 14,00 Eylul 12,00
Merkez Bankasi’nin bu haftaki ?‘g“:ﬁgaﬂ'wﬂ“"* ‘::ﬁ e lrl 20,00
. 0 ¥
toplantisinda pas gegmesi I;.mmik e o G
bekleniyor. Bizim de beklentimiz NoorCM Menkul 1 4:00 Nisan/%16,00 200
ayni yonde. Ju sartlarda Albaraka Turk 14,00]2023 Subat/%13,75 14.00
yapilacak bir faiz indirimi kurda A1 Capital 14,00
kontrolsbz yUkselige yol agar. Ton VA T T I
Alternatifbank 14,00 e e
Info Yatinm 14,00 Nisan 16.00
GCM Yatinm 14,00 — ot
nu Ya“"m 14'00 EEEERRRNE ERrEs
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KONUT SATISLARINDA GUGLU
ARTIS GERCEKLESTI

Gecen hafta Aralik ayr konut Toplam Konut Satiglan @ st AT MOAITOR
satisi verileri agiklandi. e

Boylelikle 2021 yilinin toplam S

konut satislarini degerlendirme
sansi yakalyoruz. Aralik ayinda

226000
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P
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226.503 adet konut satild.

Faiz oranlarinin tek hanelerde 173,006

ve diplerde oldugu Temmuz #5500

2020'den beri tUm zamanlarin 16,000

en yUksek satisina sahit olduk. 17100

Reel faizin yaklasik eksi yUzde w000

22 oldugu bir ortamda tasarruf i

sahiplerinin gayrimenkule #1000

kagmasindan daha dogal bir ano || |
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Konut [TL Uzerinden Agilan) 1 TURKEY DATA MO NITS

Bitisikteki grafikte konut na

kredilerinin ortalama faiz orani =

g6riUluyor. Konut satislarinda i,

kaydedilen tarihin ikinci en yUksek

artisi gegen yilin yaz aylarinda

oldugu gibi dusik faiz ortamindan

kaynaklanmadi. Bunu ipotekli

konut satislarindan gériyoruz. 2

Faiz dizeyine hassas olan ipotekli =

konut satiglar zayif seyretmeye

devam ediyor. T . B Ty T .
FLELFL LSS E.:i' g & F FF g’ & & ?_.-,\ o 4 &
& £ & & & &4 ¥ A A A A

YABANCILARA YAPILAN KONUT SATISLARININ
TOPLAM SATISLAR iCERISINDEKI PAYI

4,50
Yabancilara yapilan konut 0 419
satislarinin toplam igerisindeki 3,50 -
pay!ise Aralik ayinda rekor $iiib
kirdi. TOrk lirasi degersizlestikce s S “an
yabancilarin Turk varliklarina =
yonelik ilgisi artarak devam 0 _awm
edecek. 1,50 — R SN

1,00 -'i'_fr.s “

0,50

0,00

013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Keotiiat Flyabarndaki Degigim [V, %) € rumar pats mowrron

Konut satislanndaki guglu artis .

konut fiyatlarini da etkiliyor.
Bitisikteki grafikte gbérildigu
gibi konut fiyatlanndaki yillik
artis Ekim itibanyla yUzde 40
dizeylerine gikti.

Konut satiglarindaki egilimin konut

disi gayrimenkul satislarinda

da yasandigini gézlemliyoruz. o
Gayrimenkul sektérinin negatif

faizden kagan yatirimeinin 24 I I I
siginilacak limani oldugunu .

L 1]

soyleyebiliriz. Fidéid FiFdiiidieis
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MERKEZi YONETIM BUT(;ESI ARALIK'TA
145,7 MILYAR TL ACIK VERDI

Merkezi Yonetim, Aralik ayinda 145,7 milyar TL bitge acidi verdi. Gegen yilin ayni déneminde
43,2 milyar TL biutge acidi verilmisti. Faiz digi dengede ise gegen yilin Aralik ayindaki 38,4 milyar
TLlik agida karsilik bu yil 136,8 milyar TL acik olustu. Bu, GSYiH’ya oranla yaklasik yiUzde 3’10k bir
bUtce acgigina karsilik geliyor. Boylelikle, 12 aylik toplam olarak bitge acgigi192,2 milyar TL olarak
gergeklesti. 12 aylik faiz digi agik ise Aralik’ta 11,4 milyar TL clarak kaydedildi.

Vergi gelirlerindeki artig

gug[u (y|||[|( bazda U[; aylik Vergl Gelirieri ve Faiz Digs Giderier (3-ayhik hareketll ortalama, 12-aylik. %) @ rumT DATA MoRTOR
ortalamasi ybzde 40) i

dizeyde  kaydedilirken & Vo ot

faiz disi harcamalardaki " ﬂ

yikselis de gUGli (yilllk  me |
bazda U¢ aylik ortalama

yuzde 65,6) dizeyde |
gerceklesti. 2022 yilinda  “* (\[ ll
ise bUtge agiginin yizde 4, ¢ \ IU
5-6 dizeylerine gcikmasini I\ ”' f h"\;\ . r’% n ’,k . | ‘
bekliyoruz. Bunda, gelir ™ Wy L, “{1 ., ”‘y( kg"{ -i'“""" :
vergisi diizenlemeleri, .\/r ﬁ \ \M Wi |/ ( v
enflasyondan dolayi alim 1,.' .h
gucunin zayiflamasi ve |
dogalgaz yardimi gibi, (CR¥s 3 8 7 $ 8 S 3 F s S F S S s F 5 3 2
desteklerin etkili olacadini g éd A e ddiddedssirensddd
ongoriyoruz.

} KREDI FAIZLERINDEKIi YUKSELIS DEVAM ETTI

Merkez Bankasi'nin faiz indirimine ragmen bankacilik sektéronin actig kredilerin faizlerinde
yUkselis devam ediyor.

Tilrkiye: Kredl Faiz Oraninn

-
@D TUREY DATAMONITOR v
2002-01-04 to 2022.01-07 (Haftalk. %) Li

N - Heeghk 20211210 2021 1217 0211224 2021 1231 2220107
Bft|§fkt9k| tabloda 1 | Iiyag L Cenrinen Agtan 25 28 518 2821 258 218
gOFU[dUgU glbl 7 OCCIk 2 Inbiyag KA Canil) (T Uzennasn 4gian) am| 459 piwL 2642 %8
- 2 iz 3 [Tagd (T Userinden Agian) | 7474 2154 2538 26234 257
ile biten haftada tim 4 |Konl (L Uzernden Agdun) Al Tar 73| 1748 nmn
kredi Ge§it|e[’inde fciz H .iﬁﬂ[lL.Ltil'll'm'lﬁﬂaﬂ. 1 L:: 208 23 ."JI 2437 20

5 | Tiea (FUR Uzsninasn Agtan) 288/ 188 184 163 45
yljkse[[§| gergek|e§ti_ 7 | Toom WSD Crasindes -\,.um.; 453 426 575| 512 475

" " s H T TL Uz T W K ) 4| 51 i ]
Ticari kredilerdeki T T
ortOIGmO fGiZ Orgn[nln | Tilkelic: Kredisi (KMH Duhily (TL Uzern dan Agian) (hliyag=Tagd«Konul) 22-!?’: 2357 24.33: 25.04 2584

=3

yUzde 25,8%e ¢cikmasi
ekonomik aktiviteyi
tartismasiz bir sekilde
olumsuz etkilemeye
devam edecek.
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DOVIZ MEVDUAT HESAPLARINDA KAYDA
DEGER BiR DEGI$iM OLMADI

Kur korumal mevduatin devrede oldugu son U¢ haftaya bakinca gergek kisilerin nette 200
milyon dolar bOyUkliginde déviz satigi yaptigini gériyoruz. Kur korumal mevduat Urinine
yabanci para mudisinin ilgili gdstermedigi net bir sekilde gorilUyor. Yeni Or0nUn déviz
mevduattan TLye dénis saglayamamis olmasi kur Ozerindeki baskinin devam etmesine yol
aglyor.

Yurtici Yerlegiklerin Déviz Mevduat Stoku & TURKEY DATA MONITOR

1000000 USD
136,200
B Cergek Kiggar

; B luzel Kisiler
131,200

123 400
115,400
107,400
99,400
91,500
83,500
75,500
&7 600

58,600

Enflasyon Beklentiler (%) ) TURKLY DATA MONITOR

Bitisikteki grafikte Merkez ®

Bankasi’'nin Beklenti g B S e e )
Anketi'nin Ocak ayi

sonuglari gorUlUyor. Piyasa
katihmcilarinin 2022 yil
sonu enflasyon beklentisi
yuzde 29,75'e ¢iktl. Bu
sartlarda déviz mevduat

hesaplarinda kayda deger

2

bir ¢ézUlme beklenemez. s

Katilimcilarin yil sonu s

kur beklentisi ise 16,14'e 100

yUkselmis durumda. mﬁ P I O R I S R R R R R
F F T T §FFFFF s 8FF e ses
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YABANCILARIN HiSSE SENEDI VE DIiBS NET HAREKETLERI

Turkrys: ¥ §i Wiglborsn W Hisse Senedi vo i Borgianma Sesation
1026-0%-11 ts 20210107 (Hafalik, 1.000.000 USS)

@rwaroaucanos v

Bape WA EFND TR RSN WIS NI VN aEa

Yabancilar 7 Ocakiile 3T et T —
biten haftada hisse senedi ) . O Buts dews e L L T T
portféyind 143 milyon S e —————
dolar, tahvil portféyini de .| NSt A — ’ .
49 milyon dolar kigultto. T ———
Veriler, yabancinin mevcut — —— e -
fiyatlamalarda bile Turkiye 1\ DB Neteaste T g : - . ' )
riski almak istemedigini e : ’ Y 5 X ! ! .
géSt@fiyor. M Gamal Yoresm et Senssancs s a 3 4 5 » 3 w0 2

TiCARI KREDILERIN BUYUMESINDE
YAVASLAMA VAR

Bankacilik sektorunin kredi verilerindeki toparlanma gegen hafta bir miktar hiz kesti ancak
buna ragmen kredi biyUme hizi greli olarak iyi dizeylerde seyrediyor. Ticari kredilerde yasanan
bozulmanin tiketici kredilerine'dewansidigini gériyoruz. Hem bankalarin yeni ticari kredilerdeki
isteksizligini hem de yUksek krediimnaliyetlerinin kredi talebini azalttigini sashadan biliyoruz.
Mevcut veriler, ekonomik aktivitedeki bUylUmenin zayif seyredecedine isaret ediyor.

Kredi Buyumesi- Ticari ve Tuketici Krediter (13-haftalik yrliklandinimig buyume, kur etkisinden anndinimig) & TVREY DATA Moumca

L]
1300
B “agdan eiecser
1200 B Tukebo Kredies (armdaimanmsy
B Tican sreder (Muramsal iTed Kartian hany |
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USDTRY TEKNIK YORUM

Kurda 13,30 seviyesi cok kritik. 13,30 Uzerinde kaldigi sirece yon yukar olacaktir ve bu
durumda kurun teknik olarak 13,90-14,00 dizeyini zorlamasini bekleriz. Bir sonraki kritik direng
ise 16,10 dUzeylerinde. Subat ve Mart ayina iliskin enflasyon verileri ortaya ¢cikmadan déviz
piyasasinda kayda deger bir rahatlama beklenmemeli.

 BIST-100 TEKNIK GORUNUM

2.000 seviyesi agagryande kinlmadigi sUrece hisse senedi piyasalarina yénelik olumiu
beklentimizi koruyoruz. 2.100-2.150 bandini direng olarak takip etmelisiniz.
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YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....







