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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurti¢inde sektorel gliven endekslerindeki diisis, yurtdisindaise satin alma muddrleri endeksi (PMI) konusuldu.

Yurtici Gelismeler

* Kasimayinda bir dnceki yilin ayniayina géreihracat %33,7 artarak 21 milyar 506 milyon S, ithalat %27,3 artarak 26
milyar 908 milyon $ oldu. Dis ticaretacigiise %6,9 artigla5 milyar 402 milyon $’a yiikseldi.

* Aralik ayinda Ekonomik Gliven Endeksi, bir 6nceki aya gore %1,8 azalisla 97,6 seviyesinde gercekl esti. Endeksteki
dislste tiketici, reel kesim (imalat sanayi), hizmet, perakende ticaret ve insaat sektorli gliven endekslerindeki
dususler etkili oldu.

* Aralik ayinda mevsim etkilerinden arindirlmis Hizmet Sekt6rii Gliven Endeksi, bir onceki aya kiyasla %0,5 azalisla
118,8, Perakende Ticaret Giiven Endeksi %0,4 azalisla 121,5 ve insaat Sektorii Gliven Endeksi %3,9 azalisla 90
seviyesinde gerceklesti.

* Aralik ayinda Reel Kesim Giliven Endeksi, bir énceki aya gére 2,3 puan azalarak 106,1 seviyesinde gerceklesti.
Endeksteki azalista, genel gidisat, son li¢ aydaki toplam siparis miktari, sabitsermaye yatirrm harcamasi ve mevcut
toplam siparis miktari gostergeleri etkiliol du.

* Aralik ayinda imalat sanayi gendinde Kapasite Kullanim Qrani, bir onceki aya gore 0,6 puan artisla %78,7,
mevsimesellikten arindiriimis Ka pasite Kullanim Orani0,8 puan artisla %78,4 seviyesinde gerceklesti.

* Kasim ayinda Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) bir 6nceki yilin ayni ayina gére %38,1, bir dnceki aya gére %3
artti. Bir 6nceki yilin ayni ayina gore, gayrimenkul hizmetlerinde %111,1, ulastirma ve depolama hizmetierinde
%46,5 ve konaklama ve yiyecek hizmetl erinde %29,7 artis gerceklesti. Ulastirma ve depolama hizmetl eri bir dnceki
aya gore %10,2artti.

Yurt Digl Gelismeler
* ABD mal ticaretacigi Kasimayinda 97,8 milyar S ilerekorkirdi. S6z konusuartista ithalattaki yiikselis neden oldu.

* ABD’de gectigimiz hafta issizlik haklarindan yararlanmak icin 198 bin kisi basvurdu. Beklentilerden olumlu gelen
veri, bir 6nceki haftaya kiyasla 7 bin kisi azald1.

* ABD’de bekleyen konut satislari Kasim ayinda aylik bazda %0,5 artis beklentilerinin aksine %2,2 geriledi. Ekim
ayinda %7,5 artis gergeklesmisti.

* ABD Case Shiller konut fiyati endeksi Ekim ayinda yillik %18,4, aylik %0,8 artti. Endeksin yillik artisi ivme kaybetse
de glicll seyrinistrdirdd.

* ABD -Chicago satinalma midirleriendeksiAralik ayinda 63,1 seviyesiile beklentilerin (62) lizerinde gergeklesti.

* (Cinimalatsatin alma muddirleri endeksi (PMI) Aralik ayinda 50,1’den 50,3 seviyesine yiiksel di. Beklentiler, endeksin
50 olmasi yoniindeydi.

Ocak 2022 Ocak 2022 Ocak 2022 Ocak 2022 Ocak 2022 Ocak 2022 Ocak 2022
03 Pazartesi 04 Sali 05 Carsamba 06 Persembe 07 Cuma 08 Cumartesi 09 Pazar
Tiiketici Fiyat Hazine Nakit
Endeksi (TUFE) Gergeklesmeleri
Aciklanacak Aciklanacak

Uyan: Bu biilten esitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.




ESKISEHIR
@ SANAYI
0DASI

ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENI
04.01.2022

KURESEL EKONOMIi VE PIYASALAR

ABD ekonomisi 2021 yilini glicli sayilabilecek bir blylme ile kapatti. Kasim'da 57,2 olarak dlcilen Bilesik PMI
Aralik’ta 56,9 olarak gerceklesti. Bitisikteki grafikte gorildigu gibi ABD ekonomisinin 2022 yilinda blyimeye
devam edecedini ancak buylmenin 6zellikle yilin ikinci yarisinda hiz kesecegini dngdriyoruz.

ABD EKONOMISI — BILESIK PMI
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Euro Bdlgesi'ne yonelik beklentilerimiz de benzer nitelikte. PMI Endeksi'nin 2022 yilinda 54 civarinda bir
ortalama ile seyredebilecegini angdriyoruz.

EURO BOLGESI — BILESIK PMI
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Cin’in “sifir vaka” hedefi ile uyguladigi sert dnlemlerin 2022 yilinda da blylimeyi sinirlandiracagini 6ngoériyoruz.
PMI Endeksi'nin 2022 yilindaki ortalamasinin 51,0 diizeylerinde olacagini tahmin ediyoruz.

CIN— BILESIK PMI
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Fransa Nisan ayindakisecimlere hazirlaniyor. ECB Baskani Christine Lagarde’in baskan adayi olarak gosterilme
ihtimali var. Karsi aday kim olursa olsun Macron'un yoluna devam etmesini bekliyoruz.

Salgin kosullarinin yilin ilk yarisinda etkisini sturdirmesini bekliyoruz. Tedarik zincirlerindeki aksamalarin
yilin ikinci yarisinda hafiflemesi kuvvetle muhtemel. Kire genelinde yiksek seyreden enflasyonun da yilin
ikinci yarisinda gerileyecegini ongoruyoruz. Bu baglamda Fed’in yilin ilk yarisinda faiz artinmmina gitmesini
beklemiyoruz. Avrupa Merkez Bankasi ECB'nin ise 2023 yilindan once faiz artirmasi beklenmemeli. Dolar
faizinde son ginlerde yasanan ylikselis ediliminin kalici olacadini disinmuyoruz. Beklentimiz dolar faizinin
yilin ilk ceyredinde yuzde 1,75 direncinin altinda kalacagi yoniinde. Ancak yilin ikinci ceyregi ile birlikte dolar
faizinin ylzde 2 bolgesine yaklasacagini tahmin ediyoruz.
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S&P500 endeksindeki balon sismeye devam ediyor. Orta vadeli degerlemeler acisinda onemsedigimiz CAPE

rasyosu tarihi zirvesine yaklasiyor. S&P500 endeksinin onimuzdeki aylarda oldukca sert bir dizeltmeye gebe
oldugunu dusunuyoruz.
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Ancak bunun icin 4.730 bolgesindeki destegin kirilmasi gerekiyor. S&P500 endeksinin 2022 yilinda yiizde 5-10
duzeylerinde gerileme yasayacagini tahmin ediyoruz.
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Korku endeksi VIX esik deger 30,0'un altinda islem gormeye devam ediyor ve piyasalarin genel olarak iyimser
olduguna isaret ediyor. Ancak yilin ikinci ceyreginde bekledigimiz bozulmaya paralel olarak VIX endeksinde bu
yil belirgin bir ylikselis bekliyoruz.

CBOE Volatilite Endeksi (VIX) 5 TURXEY DATA MONITOR
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Bakir fiyatlar: yilin ilk ceyreginde sakin bir seyir izleyebilir ancak yilin geri kisminda bakirin 3,78 bdlgesine
dogru bir diisus yasamasini bekliyoruz.
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Petrol fiyatlari yiin ilk ceyreginde yatay seyrine devam edebilir. Ancak yilin geri kalan kisminda petrolun 200

gunliik ortalamasini (72 dolar duzeyleri] asagi yonde kirmasini bekleriz.

Parite tepe formasyonunu yilin son giinlerinde tamamlad:. 1,1380 bélgesinin altinda kaldigi siirece yoniin asagi
olmasi beklenebilir. Orta vade icin dolar yanli (paritede asagi yonli) ongorimizi koruyoruz.
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Ons altinda teknik goriiniim zayif. Yiin son glinlerinde yasanan yiikseliste 1.833 direnci asilamadi. Yakin vadede
altinin 1.760-1.833 bandinda seyretmesini.bekliyoruz.
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TUFE ENFLASYONU SON 19 YILIN EN YUKSEK DUZEYINE CIKTI

TUFE enflasyonu Aralik ayinda aylik bazda yiizde 13,6 artarak piyasa beklentilerinin [yiizde 8 civari) belirgin
sekilde lizerinde gerceklesti. Boylelikle yilik TUFE enflasyonu Kasim ayindaki ylizde 21,3'Liik diizeyinin ardindan
yili yizde 36,1 seviyesinde kapatti. Veriler, enflasyonun Eyliil 2002°den beri en yiiksek seviyeye ciktigina isaret
ediyor.
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Merkez Bankasi Ekim ayi Enflasyon Raporu’'nda enflasyonun yili yiizde 18,4 dizeyinde bitirecegini 6ngoriyordu.
Yurtici-UFE enflasyonu ise Aralik'ta aylik bazda yiizde 19,1'lik artis kaydetti. Béylelikle yillik Y-UFE enflasyonu
Kasim'daki yiizde 54,6'lik seviyesinden Aralik'ta yiizde 79,9'a yiikseldi. Kasim'da 33,3 puan olan UFE-TUFE
enflasyon farki Aralik ayinda 43,8 puanla rekor seviyeye yukseldi.

TUFE ve Yi-UFE Enflasyonu (12-ayhik, %) A TUSKEY DATA MONITOR
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Detaylar manset TUFE enflasyonundaki artisin hemen hemen genele yayildigini gosteriyor. Ancak ¢ alt
kategorinin (ulasim, gida ve ev esyalari) enflasyonda itici glic oldugunu gozlemliyoruz. Bahse konu tic grubun
aylik enflasyona katkilari Aralik ayinda sirasiyla 4,4 puan, 4,3 puan ve 1,4 puan dizeyinde gerceklesti.

Ana Kategorilerin Aylik Enflasyona Etkisi (%) D TURIEY DATA MONITOR
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Temel enflasyon gostergelerinden Cekirdek endeksin (C) de yillik bazda Kasim'daki yiizde 17,6 diizeyinden
Aralik'ta ylzde 31,9'a yiikseldigini goriiyoruz.

Cekirdek Enflasyon ve Déviz Kuru (12-ayhk, %) D TURKIY DATA MONTOR
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Aralik ayi enflasyonunun bizim acimizdan en dnemli detayi sepetteki 415 kalemin 364 lnde artis olmasiydi.
Yayilim endeksleri, TUIK'in acikladigi 415 madde icinde aylik olarak fiyati artis gosteren kalemlerin yiizdesi
ile fiyati diisus kaydeden kalemlerin yiizdesinin farki olarak tanimlanir. Boylelikle, fiyat artislarinin ne kadar
genele yayildigini ve enflasyonun-ne kadar sureklilik kazandigini gorebiliyoruz. Bitisikteki grafikte Ocak ayi
enflasyonu icin alarm veren Aralik ayinin enflasyon yayilim endeksi bulunuyor.
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Yayiim Endeks| (2] A TURKEY DATA MO NITOR
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TUFE enflasyonu ilk ceyrekte yiizde 40 seviyesini gecebilir. Tabii ki enflasyonun seyri biyik dlcude kur
gelismelerine bagli olarak sekillenecek. Ancak dolar kuru mevcut seviyelerde dengelense bile, TUFE enflasyonu
birikimli geciskenlik etkisiyle birkac ay daha yiikselisine devam ederek yiizde 401 asabilir.

PMI ENDEKSI ARALIK'TA.DA BUYUMEYE iSARET ETTI

PMI Endeksi yili 52,1 diizeyinde kapatarak Turkiye ekonomisinin Aralik ayinda da buyldigine isaret etti.
Alt endeksler, girdi maliyetleri ve nihai Urun fiyatlarinda yuksek oranli artislarin oldugunu, Uretim ve yeni
siparislerin yavasladiginive-istihdamin artmaya devam ettigini gosterdi.

TURKIYE IMALAT PMI ENDEKSI
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KREDI FAIZLERINDEKI| YUKSELIS DEVAM ETTI

Merkez Bankasi'nin faiz indirimine ragmen bankacilik sektdrinin actig kredilerin faizlerinde yikselis
yasaniyor. Bitisikteki tabloda goruldigu gibi 24 Ekim ile biten haftada ihtiyac, tasit, konut, ticari ve tuketici
kredisi faizlerinin tamaminda artis gerceklesti. Merkez Bankasi'nin faiz indirimlerinin piyasa faizlerinde yol
actigi yukselisin devam ettigini goriyoruz.

Tirkiye; Kredl Faiz Orankan
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DOViZ MEVDUAT HESAPLARINDA KAYDA DEGER BIiR DEGISIM
OLMADI

Kur korumali mevduatin devreye sokuldugu haftada vatandas arkasina bakmadan déviz bozmamis. Yurt ici
yerlesik gercek kisilerin bankalardaki 128,6 milyar dolarlik doviz mevduatinda sadece 361 milyon dolar azalis
var. Yurticiyerlesik tlizel kisiler ise bahse konu haftada 1,7 milyar dolarlik dovizalimiyapmis. Tlrkiye'de ikigrup
mudi var: TL mevduat sahiplerive YP [yabanci para) mevduat sahipleri. Kur korumali TL mevduatin da haliyle iki
amacivar: 1. TL'dekilerin dovize donmemesini saglamak ve 2. YP'dekilerin TL'ye donmesini saglamak. Veriler,
kur korumali TL mevduatinilk haftasinda ikinciamaca hizmet etmedigini, vatandasin dovizinden vazgecmedigini
gosteriyor.
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Yurtigi Yerlegiklerin Doviz Mevduat Stoku A TUSKEY BATA NONITOR
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Kur korumali mevduatin birinci amaca ne kadar hizmet edebilecegi ise TL mevduat sahiplerinin vade egilimlerini
degistirip degistirmeyeceklerine bagli. Clinkl TL mevduat sahiplerinin yiizde 93'lniin vadesi 3 aydan daha az.
Kur korumali TL mevduatin en kisa vadesi.ise 3 ay.

B Gercek Kisilerin TL Mevduat (1.000.000 TL)El Gercek Kisilerin TL Mevduatinin Vadelere Gére Dagilimi (%)

Toplam Mevduat 1.112.989 100,00
Vadesiz 234.187 21,04
1 Aya Kadar 154.164 13,85
1-3 Ay Arasi 648.096 58,23
3-6 Ay Arasi 44,462 3,99
6-12 Ay Arasi 11.559 1,04
1 Yil Uzeri 20.522 1,84,
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Yabanci yatirimcinin Tirkiye risk algisinda anemli bir degisim kaydedilmedi.

5- Yillik CDS Priml (Birleglk Seri) A TURKEY DATA MONITOR
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Yabancilar 24 Aralik ile biten haftada hisse senedi portfoylini 570 milyon dolar tahvil portfoylini de 96 milyon
dolar kiicilttli. Tahvil faizlerinin yikselmesi ile tahvilin cazibesinin arttigini soylemek icin henliz erken.
Enflasyonun yiizde 40’lara gidebilecegi bir ortamda yabancinin tahvile giris yapmasini bekleyemeyiz.

YABANCILARIN HISSE SENEDI VE DIBS NET
HAREKETLERI

Torkiye: Yurtdisinda Yeriesik Kisilerin Milkiyetindekl Hisse Senedl ve ¢ Borglanma Senetien
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KREDIi BUYUMESI TOPARLANMAYA DEVAM EDIYOR

Bankacilik sektoruniun kredi verilerindeki toparlanma gecen hafta bir miktar hiz kesti ancak buna ragmen kredi
buyldme hizi goreli olarak iyi duzeylerde seyrediyor. Kredi verisi kurdaki soka ragmen Aralik'ta buyuyen Turkiye
ekonomisinin Ocak ayinda da buylime gerceklestirecegine isaret ediyor. Ancak beklenen bliyumenin yavas
olacagini, buyik olcude ihracattan kaynaklanacagini ve ic piyasa dinamiklerinin de oldukca bozuk seyretmeye
devam edecegini soylemeliyiz.

Kredi Buyumesi: Kamu ve Ozel Bantalar | 13-naftalih yilsdandinimig buyume, kur etkisinden anndinlmiy) T mET AL MO TR

USDTRY TEKNIK YORUM

Kurda 13,30 seviyesi cok kritik. 13,30 lzerinde kaldigi siirece yon yukari olacaktir ve bu durumda kurun teknik
olarak 13,90-14,00 diizeyini zorlamasini bekleriz. Geri cekilmelerde ise 12.90-12.50 seviyeleri destek olarak
calisacaktir.
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BIST-100 TEKNIK GORUNUM

Enflasyonist ortam borsa icin destekleyici olabilecektir. 1.729 seviyesi asagl yonde kirilmadig: sirece hisse
senedi piyasalarina yonelik clumlu beklentimizi koruyoruz.

YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....




