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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurtiginde yerinde karar donemi ile 1 Mart itibariyla baslayacak kademeli normallesme sireci, yurtdisinda ise ABD’nin
issizlik sigortasina bagvuran kisi sayisindaki azalis konusuldu.

Yurt ici Gelismeler
* Subat ayinda Ekonomik Gliven Endeksi, bir dnceki aya gore %0,5 azalarak 95,8 seviyesinde gerceklesti. Endeksteki
disiste reel kesim (imalat sanayi), hizmet ve insaat sektori gliven endekslerindeki azalislar etkili oldu.

* Subat ayinda Reel Kesim Gliven Endeksi, bir 6énceki aya gore 2,3 puan artarak 109,3 seviyesinde gergeklesti.
Endeksteki artista, gelecek {i¢ aydaki ihracat siparis miktari, gelecek U¢ aydaki Uretim hacmi, gelecek U¢ aydaki
toplam istihdam, sabit sermaye yatirim harcamasi ve mevcut toplam siparis miktari géstergelerindeki yiikselig etkili
oldu.

* Subat ayinda mevsim etkilerinden arindiriimis Hizmet Sektorii Glven Endeksi %1,4 azalisla 100,4 seviyesinde
gerceklesirken, insaat Sektérii Giiven Endeksi %1,3 azalisla 83,1 ve Perakende Ticaret Giiven Endeksi %0,4 artisla
108,9 seviyesinde gergeklesti.

* Subat ayinda imalat sanayi genelinde Kapasite Kullanim Orani, bir onceki aya gore 0,5 puan azalisla %74,9,
mevsimsellikten arindirilmig Kapasite Kullanim Orani 0,1 puan azalisla %75,5 seviyesinde gergeklesti.

* Ocak ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére ihracat %2,3 artisla 15 milyar S, ithalat %5,9 azalisla 18,1 milyar $ oldu.
Dis ticaret acigl ise %32,8 azaligla 3 milyar S degerine geriledi.

* Ocak ayr Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) yillik %21,1, aylik %2,1 artti. Yilllk bazda en yiiksek artis %28,2 ile
ulastirma ve depolama hizmetlerinde gergeklesti. Alt sektorlerde ise en fazla artis %56,6 ile hava yolu tasimaciligi
hizmetlerinde goruldi.

*  Moody’s, G20 Ekonomik Gériinim Raporu’nda Turkiye’nin 2020 yilina iliskin %5 daralma beklentisini %1,1 biyime
olarak giincellerken, 2021 biylime tahminini ise %3,5’ten %4’e yukseltti.

Yurt Disi Gelismeler
* ABD’de son hafta issizlik sigortasina bagvuran kisi sayisi, bir 6nceki haftaya gore azalarak 730 bin ile 838 bin olan
beklentinin altinda gergeklesti.

* ABD’de, 2020 yilinin son ¢eyreginde, %4 olan yilliklandiriimis geyreklik blylime orani %4,1 olarak revize edildi.

* ABD’de Ocak ayinda gekirdek dayanakh mal siparisleri, bir dnceki aya gére %0,7 beklentisine karsin %1,4 artis
gosterdi.

* ABD'de Ocak ayinda yeni konut satislari, bir dnceki aya gére %4,3 artarak piyasa beklentisinin lizerinde artis gésterdi.
Ocak ayinda yeni konut satislari 923 bin adet oldu.

* Euro Alani’'nda Subat ayinda ekonomik giiven endeksi, bir dnceki aya goére 1,9 puan artarak 93,4 seviyesine ulasti.

* Euro Alan’'nda Ocak ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), bir &nceki aya gére %0,2, bir énceki yilin ayni ayina gére
%0,9 ile piyasa beklentisi dogrultusunda artti. Endeks, yillik bazda Temmuz 2020’den bu yana ilk defa artis gosterdi.

* Almanya ekonomisi 2020 yilinin son ¢eyreginde ceyreklik bazda %0,3 genislerken, yillik bazda %2,7 daraldi.
* Birlesik Krallik’ta issizlik orani, Aralik 2020’de %5,1 seviyesine yiikselerek son 5 yilin en yiiksek seviyesine ulasti.

Mart 2021 Mart 2021 Mart 2021 Mart 2021 Mart 2021 Mart 2021 Mart 2021
01 Pazartesi 02 Sali 03 Carsamba 04 Persembe 05 Cuma 06 Cumartesi 07 Pazar
%ﬁnems:l Tiiketici Fiyat Konaklama
” rtaiyrlls-la ! . Endeksi (TUFE) Istatistikleri
urt Ii Hasila Aciklanacak Aciklanacak
Aciklanacak

Uyan: Bu biilten cesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

Kuresel ekonomideki blyumenin giclenmesi uzun suredir hisse senedi ve emtia piyasalarini olumlu
etkiledi. Borsalar ve emtia fiyatlarinda oldukca glicll yiikselis trendi gerceklesti. Ancak ABD'de hem mali
tesvikle hem de Fed lzerinden saglanan ultra bol para doneminin yan etkileri de basladi. Bitisikte ABD
ekonomisinin Bilesik PMI endeksi goriluyor. Bilesik PMI hem hizmetleri hem de imalati kapsadigr icin
ABD ekonomisinin biitiinline bakmamiza olanak saglyor (endekste 50,0 iisti bilylime ve 50,0 alti kiiciilme
olarak degerlendirilir). Endeks, 60,0 bdlgesine kadar ylikselerek ABD ekonomisinde yillardir gorilmemis
hizda bir blylime yasandigina isaret ediyor.

ABD BILESIK PMI ENDEKSI
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Boylesine gucli blylme dogal olarak dolar bollugunun yavas yavas azaltilmasi gerektigi yonundeki
beklentileri kuwvetlendirmeye basladi. Fed, piyasadaki beklentiyi son déneme kadar basarili bir sekilde
yonetebilmisti. Ancak son bir iki haftadir ABD tahvil piyasasi parasal bollugun azalacagi beklentisini tahvil
fiyatlarina yansitmaya basladi. Bu baglamda da dolar faizi yiikselise gecti. Bitisikte ABD 10-yillik Hazine
faizleri bulunuyor. Uzun bir suredir 200 gunlik hareketli ortalamasinin Gzerinde islem gdre 10 yillik dolar
faizi Persembe giinl ylizde 1,60'a kadar yikselerek 6zellikle gelisen ekonomilerin piyasalarinda hafif capli
panige yol acti. Turk lirasi da bu panikte benzerlerinden olumsuz ayrisarak hirpalandi.
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Tahvil piyasalarindaki oynakligin (inis-cikislarin derecesi) en iyi géstergelerinden olan MOVE endeksi
de salginin ilk déneminde gdzlenen (Nisan 2020) seviyelere ylkseldi. 10 yillik dolar faizindeki yiikselisin
etkilerinin kalici degil gecici olacagini distnlyoruz. Acalim. Kriz donemlerinden cikis slreclerinde
dolar faizi 6nce ekonomideki toparlanmaya bagli olarak ylkselir. Piyasalar genelde faiz yikselisine
Uzulir ama bu Gzlntl gecici kalir. Ekonomideki toparlanma belli bir dizeye ve olgunluga ulastiktan
sonra ise dolar faizi enflasyon beklentilerindeki ylikselise bagli olarak yiikselmeye baslar. Enflasyon
beklentilerindeki yiikselisten kaynaklanan dolar faizi yukselisi ise piyasalari perisan eder. Su asamada
dolar faizi ekonomik toparlanma beklentilerinden yiikseliyor. ikincisine heniiz yakin degiliz. Bu nedenle
piyasalarda yasanan olumsuzluklarin gecici oldugunu distiniiyoruz.

Salginin yayilma hizini yeni vaka sayilarinin 7 glnluk ortalamasi Uzerinden takip ediyoruz. Hemen
bitisikteki grafikte goriliyor; hem dinya genelinde alinan dnlemlerin. hem de asilanmanin etkisiyle
yeni vaka sayisinin 7 giinlik ortalamasinda belirgin diisis gerceklesti: Ocak basindaki 750 binlerden
350 bin kisinin altina gelindi.

daily linear logarithmic daily linear lagatithntic
Daily New Cases Daily Deaths Asilanma orani tiim ilkelerde
Cases per Day DRaths per Day artmaya devam ediyor. Israilve
i o (ATTOT Birlesik Arap Emirlikleri agik
N ara onde gidiyor; Israil ylizde
A 90'in Birlesik Arap Emirlikleri

de yizde 58'in Uzerine ciktl.
Asilanma orani  Tirkiye'de
de yuzde 9'a ulasti. Hem yeni
vaka sayilarindaki disls hem
de asilanma oranlarindaki
ylikselis finansal piyasalaricin
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Bitisikte diinya borsalarinin kilavuzu S&P500 bulunuyor. S&P500 gecen hafta tahvil faizlerindeki
ylkselisin etkisiyle sert satislar yasadi. Ancak bu etkinin gecici olmasini bekliyoruz. Endeks, halen
yukselen kanalinin icerisinde ve teknik gostergeler zayif degil.

M BSisPXS00 GUN TL LIN |KHN | SVD [SYMTMP] |y MATRIKS |

ABD 10 yillik tahvil faizlerindekiyUkselis pariteyi beklendigi gibi asagi yonde harekete surikleyemedi
clinki Alman 10 yillik Hazine faizlerinde de yukari yonli seyir vardive iki bolge arasindakifaiz farkinda
kayda deger bir degisim olmadi. Yilin ilk yarisi icin “dolar-ndtr” ikinci yarisi icin de “dolar-glicli”
temasinin gecerli-6lacagi yonindeki beklentimizi koruyoruz.

Ontimiizdeki giinlerde-1,2240 seviyesini direng, 1,2000 seviyesini de 6nemli destek olarak izlemeye
devam ediyoruz.

M E44EURUSD GUN| TL LIN |KHN | 5VD [SYMTMP|wiyf
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Ons altin onemli desteklerini kirdi ve disen kanalin icerisinde seyrine devam ediyor. 1.765 dolar
seviyesini cok onemsiyoruz. Hem asi gelismeleri hem de dolar faizi altini baskilamaya devam
edebilecektir. 1.765 de kirilirsa altinin disen kanalin altina dogru hareket ettidini gorebiliriz. Altinda
yukselis trendinin baslayabilmesiicin 1.860 direncini kirmasi gerekiyor.

M E4iGoLD GUN L LIN | KHN | SVD ISYMTHP| v I | C BLUSETNE  MATR:KS | cldid

KAPASITE KULLANIMI.SUBAT'TA YUZDE 75,5 OLARAK GERCEKLESTI

Imalat sanayinin mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani Subat’ta 0,1 puan
gerileyerek ylizde 75,5 olarak gerceklesti. Halen salgin oncesindeki diizeyinin altinda olsa da
onumiuzdeki aylarda blylimede bekledigimiz gliclenmeye paralel olarak kapasite kullaniminin
yukselecegini ongoriyoruz.

Kapasite Kullanimi (%) 0 TURKEY DATA MONITOR

%
95.0
B Kapasite Kullaimi
B Kapasite Kullanim Orani: Mevsimselliten Arndinimis

90.0
850
300

75.0

KAPASITE
KULLANIMI

To0

65.0

600

550

50.0




ESKISEHIR

Rl ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENi

22 - 26 Subat 2021
02.03.2021

MERKEZ ZORUNLU KARSILIK ORANLARINI YUKSELTTI

Merkez Bankasi Tlrk lirasi cinsinden zerunlu karsilik oranlarini tim vadeler icin 2,0 puan artirma
kararialdi. Merkez Bankasi'nin sikilastirici adimlarina devam etmesi son giinlerde kur lzerinde olusan
yukari yonli baskiyr azaltacaktir. Merkez Bankasi TL cinsinden zorunlu karsiliklarin doviz ve altin ile
yapilmasina yonelik Ust sinirlari da indirdi. Merkez kararinda “yapilan bu degisikliklerle, rezerv opsiyon
kullanim oranlarinin kalan dilimler icin ayni seviyede kalmasi halinde, Tirk lirasi cinsinden zorunlu
karsilik tesislerinin yaklasik 25 milyar TL artmasi, buna karsin déviz ve altin cinsinden toplam zorunlu
karsilik tesislerinin 0,5 milyar ABD dolari tutarinda azalmasi ongorilmektedir™aciklamasinda bulundu.
Yapilan degisikligi olumlu degerlendiriyoruz.

ZORUNLU KARSILIK ORANLARI

Tirkiye: Zorunlu Kargihik Oranlan (Kopya)

-~
3 TURKEY DATA MONITOR v
2002-05-10 to 2021.02.24 (Giinliik, %)

Link

Basik 20190820 20181227 2020-07-18, 2020-11-27 2021-02-24
1 Zorunku Kargilik Oranlan
2| | TurkLiras |
3| | vadestz invar Mevoustiar Gzst Can Hesaplar 100 7.00 L uu‘: 6.00 00
4| | 1473 Kagar vagel MevauatKatima Hes. 7.00 708, o0 5.00 800
s 3 Ara Kadar Vadell MevoualKalima Hes 7.00 200 700 5.00 500

8| | & kyaKadar Vacell MevualKatima Hes | 400, 400 400 400 600
7 1 Yila Kadar Vadall MavdustKatima Hes 200 T 200 200 400
a 1¥ilve 1 Yidan Uzun Vadell Mev Kahima Hes, Binkimi Mevatima | 400 | 100, 100 Yoo 200
9 MevtuabiKatlim Fonu Digind2kl Diger YOkimigluker D 4 ]

90 | 1'via Kadar vadell Diger Yokamisiaker I o0 7.00 7.00! 5.00 2.00
1] | 1-3Arasi Vadeh Diger Yikomialiker 150 350 350 350 550
12 | 3 Viidan Uzun Vadsli Difer Yikomigiikler Y 100 100 100 100 100
13 | Yabano Para | |
14 I ‘adesiz, intar Mevduatiar D’R‘C_ﬂﬂ Hesaplar 17.00 19,00 2200 19.00 1200
15 1 A3 Kadar vadell MevoustKanima Hes 17.00 18,00 2200 19.00 1300
16 | 3AraKadar vadell MevaualKanima Hes, 17.00 19,00 2200 10.00 19.00
17| | 6 Ara Kadar Vaceli MivduatKabima Hes | 17.00 19.00 2200 19.00 19.00
18| | 1YilaKadar Vadeli MevdustKatims Hes. A | 1700 1900 200 19.00 1200

{13 | 1¥ilve 1 Yildan Uzun Vadsll Mev iabima Hes., Blpkimil v iatima 1300 1500 1800 12.00 1300

GELEN TURIST SAYISI YUZDE 71,5 AZALDI

Salginin etkileri devam ediyor. Gelen turist sayisinda bir dnceki yila kiyasla ylizde 71,5 disis gerceklesti.
Ancak Nisan ayindan sonra verilerin yavas yavas iyilesmeye baslayacagina yonelik beklentimizi

koruyoruz.
Turizm Gastergeleri {12-aylik toplam olarak) B TURKEY DATA MONITOR
uso Persors
41,000 48,000 000
W Net Turiem Cisfrleri [miyan USI) (Rhisye Galen Turist Sayis (hisi) M
6,708 42,779,500
2,416 7,558 018
TURIZM GOSTERGELERI

20923 R85
2381 278,037
10,538 21,207 5465
15,247 16,677 056
10,955 P N . . 11,455 565
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DOViZ MEVDUAT HESAPLARINDA KAYDA DEGER BIR
DEGISIM GOZLENMED]

Yurt ici yerlesik gercek kisiler bankalardaki déviz mevduatlarini 0,1 milyar USD azaltti. Kurun 7,00"nin
altina dahi sarkma yaptigi bir donemde, Merkez'in sahin durusu ve yurt disi piyasalardaki iyimserlige
ragmen dovizden vazgecmeyen vatandasin kurdaki son yikselis hareketinden sonra doviz sevdasini

bir kenara koymasini beklemiyoruz. Bilakis ylUksek dizeylerden yaptiklarralimlari maliyetlendirmek
icin yeniden alima yonelebilirler.

Yurt Igi Yerlegiklerin Déviz Mevduat (Milyon $) D TURKEY DATA MONITOR

1000000 dotar
113,500

W Gercek Kisiler

W Tuzel Kigder
114,300
100,200
104,000
88900 a H i -
YURT iCi YERLESIKLERIN
DOVIZ MEVDUAT STOKU
B3.400
78,200
73,100
67,900
62,500
67 600 LY -~ -3 ey i) Loy > o » Oy

& & & & & g gF g8 e e F O o oy 2 FF &

§ F FF FFFEFBNVF F s gegFyr ¢

FEEF TN 8 sFfFasd ¢

Yabanc) yatinmcinin Tdrkiye risk algisinda gecen hafta énemli bir degdisim kaydedilmedi. Ancak CDS
kritik esik deger 300 diizeyinin altindaki yerini korudu. Yabancinin algisindaki goreli olumlu seyre
ragmen sicak para tarafinda net giris gézlemlemiyoruz.

Turkey - 5 Years CDS

ly~ Feb 26, 2020 — Feb 26, 2021

FAFFa

YABANCI
YATIRIMCININ
TURKIYE RISK
ALGISI [CDS)

San

anea

Mar ‘20 May ‘20 Jul '20 Sep ‘20 Nov'20 Jan ‘21
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Yabanci 5 haftadir hisseden cikiyor ama tahvile giriyor. 5 haftada hisse portfoylerini 980 milyon USD
azaltirken tahvil portfoylerini de 997 milyon USD artirdilar. Yabancinin tahvil alimi belirgin ol¢lide faiz
indirimi beklentisinden kaynaklaniyor. Ne kadar gercekci; tartisilir. Borsalardaki gecici panik yerini
sakinlige biraktiginda hisse girislerinin yeniden baslayabilecegini 6ngoruyoruz.

YABANCILARIN HISSE SENEDI VE DIBS NET HAREKETLERI

Tiirkiye: Yurtdisinda Yerlesik Kisilerin Milkiyetindeki Hisse Senedi ve Deviet i¢ Borglanma Sene

-
WD TURKEY DATAMONITOR v
2005-01-07 to 2021-02-19 (Haftalik, 1.000.000 USD) Link

Eaﬁilk 2020-12-31 2021-04-08 2021-01-15 2021-01-22 2021-01-20 2021-02-05 2021-02-12 2021-02-19

1| |Hisse Senea stoku 29,168 0,874 30538 30,430/ 28920 0815 31,020 31278
2 | |Dms stons 8,508 9,158 8,981 9,062 0523 9,961 10,350 10,474
3| | RepoStoky I 1850 1817 1888 1,875, 1,876 1828 loe8 . 1089
+ | Qs SatterTani e g " 222 PO (TR | R

5 21 288 31 118 484 -183 52 -123
5 | | ois pet tarerate it 409 B Z PeT I YT T

7 Repo MNet Hareketier 95 -44 94 -1 4 22 18 -5
8 Orel Sekir Tahil ve Bonolan Net Harsketler 1 -2 a 286 —‘“:]. 3‘ B 8

KREDI BUYUMESINDE HAFiF CAPTA TOPARLANMA VAR

Bankacilik sektoriniin mevduat ve kredi biyime hizi gerilemekle birlikte yuzde 30'larda seyrediyor.
Mevcut kredi blyumesi ekonomik aktivitedeki blylimenin onimizdeki aylarda ivme kazanacagina
isaret ediyor. Bu yilin geneli icin yuzde 6,5-7,0 dizeyinde olan buyume beklentimizi koruyoruz.

Mevduat ve Kredi Biyimesi (yillik, %) 5 TURKEY DATA MONITOR

%
TO.0
B Toplam Mevduat (bankalararas: dahil)
W Bankaciik Sistemi Kredi Hacmi

G0.0
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400 ” !
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USDTRY TEKNIK YORUM

e T L L O T O O O L N A O L
[7,4420 - 10 - 14:42:03

Son uc haftadir
raporlarimizda “beklentimiz
ya 6,85 ya da 7,00-705
bolgesinin yilin geri kalan
dénemi icin dip olabilecedi
yoninde. Hangisinin olacag
konusunda birkac gunlik
gozleme daha ihtiyacimiz
var” demistik. Nitekim

10 yillik dolar faizindeki
yukselis yukari yonlu
hareketi baslatti.

Dolar kuru diisen kanalini yukaridan kirdi ve 200 glinliik hareketli ortalamasinin (7,28) da lzerine
cikti. 7,50-7,55 bolgesi gicli direng konumunda. Kirmakta zorlanacagini diistintiyoruz. Simdilik
7,28-7,55 bandinda yuksek oynaklik ile hareket eden bir dolar kuru bekliyoruz.

BIST-100 TEKNIK-YORUM

“Borsada 1.500 diizeyini
zarar-kes seviyesi
olarak degerlendirmek
gerekiyor” demistik
onceki raporumuzda.
Satis ilk etapta 1.425
seviyesine kadar devam
edebilir. 1.300-1.350
dlzeyinin altina kirilma
yasanmasini simdilik
beklemiyoruz.
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DEGISIM
HiSSE SENEDI ENDEKSLERI 26 Subat  Giinliik (%) Haftalik (%) 2019 Sonu (%A
BIST-100 1.471,39 | -1,1431 -6,0453041 -7676,660165
S&P 500 3.811,15| -1,5253 -2,5074 15,2282
DAX 13.786,29 | -0,6749 | -1,501056484 3,897205122
FTSE - 100 6.483,43 | -2,599 0,4200 -13,8650

MSCI EM 1.339,26  -3,3265 -3,3401 26,2211
BOVESPA 110.035,17 -2,0186 -5,5001 13,1235
EMTIA PiYASALARI 26Subat  Giinliik (%) Haftalik (%) 2019 Sonu (%A
BRENT (USD/varil) 64,571 -20474 5,9824 -7,8352
WTI (USD/varil) 61,74 | -2,7956 6,4571 -3,0387
ALTIN (USD/ons) 1.724,62  ( -3,2494 0,0281 14,7346
GRAM ALTIN (TL/gram| 414,45 -0,1231 3,7739 27,2884
BAKIR (USD/libre) 41963  -2,0184 5,5127 31,0210

DOViZ KURLARI VE PARITELER ~ 26Subat  Giinliik (%)  Haftalik (%) 2019 Sonu (%
USDTRY 74339 1,0775 5,2191 14,6471
EURTRY 897  0,2230 5,6983 20,9277
DOViZ SEPETI 8,1863 19459 4,1983 17,9194
EURUSD 1,208  -0,6871 0,4357 7,3658
USDCNY 6,4789  0,3087 -0,4196 -7,3574
GBPUSD 1,39 -0,7194 0,0000 5,3929
DOLLAR ENDEKSI 90,852  0,7903 -0,2685 -6,6533
DEVLET TAHVILi GETIRILERI (%) 26 Subat 25 Subat Haftalik (%) 2019 Sonu (%A
ABD 10 YILLIK 1,456 1,484 1,355 1,919
ALMAN 10 YILLIK -0,274  -0,205 -0,305 -0,188
TR 10 YILLIK 13,28 12,93 12,797 12,6251
TR GOSTERGE FAiZ 15,285 14,37 | 14,985 11,78

YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....




