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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurtigcinde TCMB'nin politika faizini artirmasi 6ne ¢ikarken, yurtdisinda ABD’nin revize edilen 3. geyreklik blyime
rakami dikkat cekti.

Yurt ici Gelismeler
* TCMB, politika faiz oranini 200 baz puan artirarak %17 seviyesine ylikseltti. Piyasa beklentisi politika faizinin 150
baz puan artmasi yoniindeydi.

* Aralik ayinda mevsimsellikten arindirilmis Tlketici Glven Endeksi, bir 6nceki aya gore degismeyerek 80,1
seviyesinde sabit kaldi.

*  Mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endekslerine bakildiginda Aralik ayinda bir-6nceki aya gore; Hizmet
Sektord Given Endeksi %9,2 azalarak 70,4, Perakende Ticaret Sektorli Gliven Endeksi %7,8 azalarak 87,6 ve
insaat Sektdrii Gliven Endeksi %7,2 azalarak 73,3 seviyesinde gergeklesti.

* Aralik ayinda Reel Kesim Guiven Endeksi, bir 6nceki aya gore 2,9 puan artarak 106,8 seviyesinde gergeklesmistir.
Endeksteki artista gelecek Ug aydaki ihracat siparis miktari, sabit sermaye yatirim harcamasi, gelecek ¢ aydaki
Uretim hacmi, mevcut mamul mal stoku, mevcut toplam siparis miktari ve genel gidisata iliskin gostergelerde
yasanan artig etkili olmustur.

* Aralik ayinda imalat sanayi genelinde Kapasite Kullanim Orani, bir dnceki aya gore 0,2 puan azalisla %75,6,
mevsimsellikten arindirilmis kapasite kullanim orani 0,1 puan artisla %75,4 seviyesinde gergeklesti.

* Resmi Gazete’de yayimlanan kararla 1 Aralik 2020 tarihi itibariyla tekrar baglayan yeni kisa ¢alisma 6denegi
basvurularinin son basvuru tarihi 31 Aralik 2020°den 31 Ocak 2021 tarihine uzatildi. 31 Aralik 2020 tarihine
kadar kisa ¢alisma 6denegine basvurmus olanlar igin ise kisa ¢alisma 6deneginin siresi 28 Subat 2021 tarihine
kadar uzatildi.

Yurt Disi Gelismeler
* ABD’de 3. geyreklik bliyime rakami bir revize edilerek %33,4 olarak agiklandi.

* ABD’de Aralik ayinda Conference Board (CB) Tuketici Gliven Endeksi, bir dnceki aya gore gerileyerek 88,6 ile
piyasa beklentisinin oldukga altinda kald.

* ABD’de Kasim ayi ikinci el konut satiglari, bir dnceki aya gore %2,5 azalarak beklentilerden fazla azalis gdstermis
oldu.

* ABD'de son haftada igsizlik maasina basvuranlarin sayisi 803 bin ile 885 bin olan piyasa beklentisinin altinda
gerceklesti.

* ABD’de Kasim ayinda dayanikli mal siparisleri, bir 6nceki aya gore %0,9 ile beklentilerin lizerinde artti.

* Euro Alan'nda Aralik ay1 6ncl verilerine gore Tiketici Gliven Endeksi, -13,9 ile piyasa beklentisinin lizerinde
deger alarak biraz toparlandi.

* ingiltere ekonomisinin 3. ceyrek bilylime rakami revize edilerek %16 olarak agiklandi.

Aralik 2020 Aralik 2020 Aralik 2020 Aralik 2020 Ocak 2021 Ocak 2021 Ocak 2021
28 Pazartesi 29 Sali 30 Carsamba 31 Persembe 01 Cuma 02 Cumartesi 03 Pazar
Ekonomik Gliven Dis Ticaret
Endeksi Istatistikleri
Aciklanacak Aciklanacak

Uyani: Bu biilten gesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.




ESKISEHIR
@ s AN ESO HAFTALIK EKONOMi BULTEN

21-25 Aralik 2020
29.12.2020

KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

Avrupa Birligive ingiltere Brexit sonrasiicin anlasmaya vardi. Catisi ve kapsami halen belli slmamakla birlikte
Boris Johnson'dan gelen aciklamalar anlasmanin sifir gimruk vergisi ve sifir kota tzerine dayandigina isaret
ediyor. Anlasmanin ylrirlige girmesi icin taraflarin oylama ile onaylamasi gerekiyor. Lakin anlasmanin
cogunlukla “mal ticareti"ne odakli oldugu goriliiyor. ingiltere’nin giicli bir “hizmet” ekonomisi oldugu goz
ontine alinirsa piyasalarin hizmet sektdriine yonelik sartlarin da sekillenmesini-beklemek isteyebilecegini
soyleyebiliriz.

Trump, piyasalarin buyuk heyecanla bekledigi 2,3 trilyon dolarlik dev. mali tesvik paketini Pazar aksami
imzaladi. Paketin icin de kamusal faaliyetlerin siirdurilebilmesiicin gerekli olan 1,4 trilyon dolarlik biitce de
onaylanmis oldu. Béylelikle Sali giint kepenk kapatmasi beklenen ABD'de kamusal faaliyetler de kesintiye
ugramayacak. Paket glicli ve ekonomik aktiviteye yonelik verileri son donemde bozulmaya baslayan ABD
ekonomisine ciddi destek olacak.

Mali tesvik paketi ve Brexit anlasmasina yonelik belirsizliklerin ortadan kalmasi ile 5 Ocak'ta ABD'de
Georgia eyaletinde yapilacak ikinci tur secimler piyasalarin gindemindeki en onemli yere yerlesti. Georgia
eyaleti 5 Ocak’ta ABD Senatosu icin iki koltugun rengini belirleyecek. 100 koltuklu Senato'nun 50 koltugu
Cumbhuriyetcilerin 48 koltugu ise Demokratlarin kontrolinde bulunuyor. Secim sonucunda Demokratlar iki
koltugu kazanirsa koltuk sayisi esitlenecek ama buna ragmen Senato’nun kontrolini ele gecirecek. Esitlik
oldugunda Senato’da belirleyici oyu Baskan yardimcilari belirliyor. Baskan yardimciligi da Biden'in 20
Ocak’ta gorevi resmen devralmasi ile Demokratlarin eline gececek.
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Vaka ve olum sayilarindaki artis hiz kesmeye basladi. Bitisikteki grafikte gortldiigi gibi, yeni vaka ve 6lim
sayilarinin 7 gunluk ortalamasi sirasiyla 560 bin ve 10 bin kisiye geriledi ve egri boynunu bukti. Alinan
onlemlerin kismen de olsa etki gostermeye baslamasi ve asi cephesindeki gelismeler sevindirici.
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Diinya borsalarinin onclisii S&P500 endeksi Brexit anlasmasi, asi gelismeleri ve onaylanan mali tesvik
paketini fiyatlayarak yikselmeye devam etti. S&P500, 50 glinlik ortalamasi olan 3.590 duzeyinin de belirgin
bir sekilde tzerinde kalmay:! surduriyor. Yikselis egiliminin yilin son gunlerinde de devam etmesini
bekliyoruz. 5 Ocak'taki Georgia secimlerinden sonra piyasalarin havucu kalmayacak ve ozellikle Ocak
ayinin ikinci haftasiyla birlikte cift yonlu oynakligin baslamasi kuvvetle muhtemel.
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Kiresel piyasalardaki risk alma istahi artmaya devam ediyor. Korku endeksi VIX gecen hafta da
gerilemeye devam etti ve haftayr 20'lere yakin kapadi. VIX'in dizeyi, hem istahin yliksek hem de
oynakligin distik olduguna isaret ediyor.
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ONS ALTIN VE PARITE

Altin, mali tesvik paketi “beklentisiyle” ylkselmisti, mali paketin “gerceklesmesiyle” disti. Altinda paket
sonrasi gerceklesen kayiplar orta vade agisindan altin yatirmcisini kaygilandirmali. Halen hem 50 ginlik
ustel hareketli ortalamasi hem de 1.850 USD bélgesindeki desteklerinin Gzerinde bulunuyor. Takip edilmesi
gereken en kritik seviye ise 1.814 USD bdélgesinde bulunan 200 giinliik hareketli ortalama. Altinin bundan
sonraki kisa vadeli seyrini asilarin basari orani ve 5 Ocak'taki Georgia secimleri belirleyecektir. Altinin orta
vadedeki seyrini ise dijital altin Bitcoin ve diger kripto paralarin kabul edilme orani belirleyecek.

Fa

Kripto paralara yonelik istahin “bireysel” dizeyden “kurumsal yatirimci™ diizeyine ciktigini daha once
belirtmistik. Kurumsal yatirimeilarin fonlarindan clusan Grayscale Bitcoin Trust fonunda yonetilen portfoy
biylikligi 16 milyar dolari asti. Kurumsal fonlarin kripto paralara yonelik istahinin artmasi ons altin Gzerinde
orta vadede negatif yapisal etki olusturabilecektir.

GBTC Total Assets Under Management: 16.30B for Dec. 28, 2020
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MERKEZ BANKASI BEKLENTILERI ASTI

Merkez Bankasi 23 Aralik tarihinde yaptigi toplantida politika faizini 2,00 puan artirdi. Artirimin piyasa
beklentisi olan 1,50 puanin tzerinde olmasi kurda iki kritik destegin (7,6300 ve 7,5000 bélgeleri) kirilmasina
yol acti. Merkez Bankasi'nin kurda kalici disus salamak amaciyla ters dolarizasyonu tetiklemeye calistigini
anliyoruz.

Merkez Bankasi faiz kararini asagidaki metinle gerekcelendirdi:

“Ic talep kosullari, déviz kuru basta olmak lizere birikimli maliyet etkileri, uluslararasi gida ve diger emtia
fiyatlarindakiylkselisve enflasyon beklentilerindekibozulma, fiyatlama davranislarive enflasyon gorinimind
olumsuz etkilemeye devam etmektedir. Bu dogrultuda Kurul, enflasyon gdértinimiine dair risklerin bertaraf
edilmesi, enflasyon beklentilerinin kontrol altina alinmasi ve dezenflasyon surecinin en kisa slirede yeniden
tesisiicin, 2021 yilsonu tahmin hedefini goz ontinde bulundurarak, giiclu bir parasal sikilastirma yapilmasina
karar vermistir.”
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MERKEZ'iN POLITIKA FAIZi
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YURT ICi YERLESIKLERIN DOViZ ALIMI GUCLENEREK DEVAM ETTI

Yurticiyerlesikler 11-18 Aralik haftasinda déviz alimina glicld sekilde devam etti. Doviz mevduat stoku, yurt
ici yerlesik gercek kisilerde 113,1 milyar dolara (112,1 milyar dolardan], yurt ici yerlesik tiizel kisilerde ise
83,6 milyar dolara (82,2 milyar dolardan] cikti. Boylelikle s6z konusu haftada toplam déviz mevduatlarinda
yaklasik 2,4 milyar dolar biyilkluglinde artis gerceklesti. Kurdaki distse, dis piyasalardaki iyimserlige
ve Merkez Bankasi'ndan gelen glicli hamlelere ragmen ters dolarizasyon (yabanci para mevduattan Tirk
lirasina donus) baslamadis Bilakis, yerlinin mevcut dizeyleri alim firsati olarak degerlendirdigine sahit
oluyoruz.

YURT ICI YERLESIKLERIN DOViZ MEVDUATI (Milyon $)
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Yabanci yatinmcinin Tirkiye risk algisindaki iyilesme devam ediyor. 10 Mayis 2020 tarihinde 643 degerini
goren CDS dun itibariyla son alti ayin en dusuk diizeyi olan 319 dizeyine geriledi. Merkez Bankasi'ndan
gelen olumlu adimlar, ABD yaptirmlarinin korkulan dizeyde olmamasi ve kuresel piyasalardaki yliksek
risk istahi yabanci yatirimcinin Tlrkiye risk algisini iyilestiriyor ki bunun Tirk lirasi cinsinden varliklar
uzerindeki olumlu etkisini gériyoruz.

YABANCI YATIRIMCININ TURKIYE RiSK ALGISI (CDS)

Turkey - 5 Years CDS
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CDS gostergesindeki iyilesmeye paralel olarak yabancinin sicak para girisi devam etti. Son hafta hisseye
244, tahvile 1.662 milyon USD yabanci girisi gerceklesti. Boylelikle, son haftada sicak para girisi 1,9 milyar
USD oldu ve borsanin TL bazinda zirve yapmasinda etkili oldu. Tahvile olan yiiksek miktarli giris yabancinin
faiz artirim siirecinde sona yaklasildigi yoninde beklentiye sahip olduguna isaret ediyor.

YABANCILARIN HISSE SENEDI VE DIBS NET HAREKETLERI

Tiirkiye: Yurtdiginda Yerlesik Kigilerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi ve Deviet i¢ Borglanma Sene

-
4 TURKEY DATA MONITOR
2005-01-07 to 2020-12-18 (Haftalik, 1.000.000 USD) Li

Baghk 2020-10-30  2020-11-06  2020-11-13  2020-11-20  2020-1%-27  2020-12-04 2020-12-M1 20201218

1 | Hisse SenediStoku 19,256 19,631 23.401 25194 24850 249320 25208 26427
z  DIBS Stoku | 5,158 4980 5.804 5152 6114 5,195, 5249 8028
3 | RepoStoku ' 122| 131| 167 234 172 134/ 139 1733
4 Ozel Seor Tahl ve Bonolan | 221 212/ 232 230 231 228 224 218
& Hisse SenadiNet Harekstier ' 17| 22| 614 200 232 2 4 244
& DIBS NetHareketier | 9. = 294 176 147 91| 39 1602
T Repo Met Haraketiar -36 5 23 B4 -B6 -39 4 1502
8

Czel Sektor Tatl ve Bonolan Net Hareketler -11 -3 20 T -9 =2 5 -5
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KREDI BUYUMESI ZAYIF SEYREDIYOR

Bitisikte kur etkisinden arindirilmis 13 haftalik yilliklandirilmis kredi baydmesi bulunuyor. Yillik kredi
blylme hizi gecen hafta kamu bankalarinda ve 6zel bankalarda sirasiyla yiizde 4,59 ve ylzde 5,34 olarak
gerceklesti. Boylelikle tim bankacilik sektoriindeki kredi biyime hizi ylizde 4,98e geriledi (6nceki haftaki
ylzde 3,94). Krediler tarafindaki bliylimenin zayif seyretmesi ve énceki haftalara gore de ivme kaybetmesi
ekonomik aktiviteyi sinirlandirmaya devam edecektir. Oniimiizdeki lic aylik dénemde Tiirkiye ekonomisinin
biylimeye devam edecegini ancak biiylimenin potansiyelin (ylizde 5] altinda kalacagini 6ngoriiyoruz.

KREDI BUYUMESI

Kamu ve dzel bankalara gére
(13 haftalik yiluklandirilis blylme, kur etkisinden arindiritmis)

%
100.0
M Toplam Krediler

B Kamu Bankalar
M Ozel Bankalar
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USDTRY TEKNIK YORUM

Kur iki kritik destegini
de kirdi. Bundan sonra
asagida 200 gunlik
ortalamayi takip ediyoruz.
200 gunlik ortalama 7,31
dizeyinde bulunuyor.
Kurun yeniden yukselis
trendine girebilmesi icin
7,49-7,50 bolgesindeki
direncini asmasi
gerekiyor.

BIST-100 TEKNiIK YORUM

Endeks yabanci girisinin

de etkisiyle gecen hafta da
yukselisini surdlrdi. Hatta
ylikselisin Fibonacci direncini
zorladigini soyleyebiliriz.
Endekste 1.435/40 direncinin
oldukca gucli oldugunu
soylemeliyiz.

Oniimiizdeki Hafta:
Oniimiizdeki hafta iceride Sali glinli ekonomik gliven endeksini, Carsamba giinii para ve banka
istatistiklerini ve Cuma giinu de net borc istatistiklerini takip edecegiz.

YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....




