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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurticinde TCMB’nin politika faizini %14 seviyesinde sabit tutmasi, yurtdisinda ise Euro Boélgesi TUFE ve UFE artisi
konuguldu.

Yurt ici Gelismeler

* Aralik 2021’de 68,9 olan mevsimsellikten arindirilmis Tuketici Gliven Endeksi, Ocak 2022’de bir 6nceki aya gore %6,2
artarak 73,2 seviyesinde gergeklesti. Ayni donemde hanenin maddi durumu endeksi %3,6, hanenin maddi durum
beklentisi endeksi %9,3 ve genel ekonomik durum beklentisi endeksi %11,8 artti.

 Aralik ayinda Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE), bir 6nceki aya gére %25,92, bir énceki yilin ayni ayina gére
%87,64 artis gosterdi. imalat sektoriinde yillik %87,69, aylik %25,88 artis gerceklesti.

* Kasim ayinda Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Tarim-GFE), bir onceki aya gore %8,52, bir dnceki yilin ayni ayina gore %36,2
arttl. Bir 6nceki yilin ayni ayina gore tarimsal yatirima katki saglayan mal ve hizmet endeksinde %25,68, tarimda
kullanilan mal ve hizmet endeksinde %37,93 artis gosterdi.

* Kasim 2021’de konut fiyat endeksi bir onceki aya gore %9 artarken, bir onceki yilin ayni ayina gore nominal olarak
%50,5, reel olarak %19,7 artis gosterdi.

* Aralik 2021’de bir 6nceki yilin ayni ayina gére kurulan sirket sayisi* %10,7 artigla 12.858, kapanan sirket sayisi* ise
%13,1 azalisla 6.634 oldu.

* Aralik ayinda merkezi yonetim butce dengesi 145,7 milyar TL agik verirken, 2021 yili biitge agig1 192,2 milyar TL oldu.

Yurt Digi Gelismeler
* ABD Philadelphia Fed Imalat Endeksi, Ocak ayinda 23,2 ile piyasa beklentilerinin lizerinde agiklandi. Endeks, Aralik
ayinda 15,4 seviyesinde gergeklesirken Ocak ayinda 20,0 seviyesinde olmasi bekleniyordu.

» ABD New York Empire State imalat Endeksi, Ocak ayinda -0,7 ile Haziran 2020’den bu yana ilk defa negatif deger
alarak uretim faaliyetlerinde daralmaya isaret etti. Beklentiler endeksin 25,7 seviyesinde olmasi yoniindeydi.

* ABD konut baslangiglari Aralik ayinda piyasa beklentilerinin tGzerinde gergekleserek 1 milyon 702 bin adede ylkseldi.
Boylece konut baslangiglari son'9-ayin en ylksek seviyesinde ulasti.

* ABD ingaatizinleri Aralik ayinda bir onceki aya kiyasla %9,1 artigla son 11 ayin en iyi performansini gosterdi.

* ABD’de gectigimiz hafta issizlik haklarindan yararlanma basvurulari 286 bin kisiye yiikselerek son 13 haftanin en
degerini aldi. Beklentiler, 220 bin kisinin bagvurmasi yoniindeydi.

* Almanya ZEW ekonomik hissiyati Ocak ayinda 51,7 ile 32,0 olan piyasa beklentilerinin oldukga Uzerinde gergeklesti.
Endeks, Aralik 2021’de 29,9 seviyesinde gergeklesmisti.

+ Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Aralik ayinda bir énceki aya gére %0,5, bir dnceki yilin ayni ayina gére %5,3 artti.
TUFE, %5,3 artisiyla son 30 yilin en yiiksek degerini aldi.

» Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Aralik ayinda aylik %5, yillik %24,2 artis gdsterdi. Endeks artis oraninin verilerin
tutulmaya baglandigl 1949 yilindan bu yana gérilen en yiiksek seviyede gerceklestigi belirtildi.

 Euro Bélgesi tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Aralik ayinda bir énceki aya goére %0,4, bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla %5
artti.

*“Sirket” ve “Gercek Kisi Ticari Isletmesi” sayilarini kapsamaktadir.

Ocak 2022 Ocak 2022 Ocak 2022 Ocak 2022 Ocak 2022 Ocak 2022 Ocak 2022
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Uyan: Bu biilten esitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.
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) KURESEL EKONOMI
VE PiYASALAR

Kiresel piyasalarda
Fed tedirginligi devam
ediyor. Bitisikteki grafik,
Fed faizinin vadeli
kontratlarinin mevcut
fiyatlari Uzerinden
hesaplanan olasiliklar
gbsteriyor. Buna gére,
piyasalar 2022'de
Fed’in 4 faiz artirmina

gidecedini ve ilk artinmin :
da Mart'ta yapilacagini _ . . .
fiyathyor. -~ -

Faiz artisinda miktar beklentisininyukselmesi ve zamanlama beklentisinin de éne ¢ekilmesine
bagh olarak dolar faizi yUkseélisidevam ediyor. 10 yilliklar yizde 1,75 direncinin Gzerine yerlesti sayilir.
Bundan sonraki hedefi ylzde 2,25 olacaktir. Finansal piyasalar yizde 1,75-2,25 bandina girmis olan
dolar faizini bir sure sonra sindirecektir ancak bu gergeklesene kadar bozulmalarin devam etmesini
bekliyoruz.
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DUnya borsalarindaki bozulma sadece dolar faizindeki artistan kaynaklanmiyor. ABD'de sirket
bilangolar da piyasalara itici gug olamiyor. Nitekim teknoloji borsasi Nasdag 200 gunluk
ortalamasinin altina indi. Bu, durum S&P500 Uzerindeki baskiyi da artiracaktir.

M EEmox LIN KMN SVD SYMTMPF v

S&P500 de hem 50 MESERSeE _Tam T_TL T Lin K Sv0 TR TP
gunlik hem de 100
giunlOk ortalamalarinin
altina indi. Satis baskisi
4.350 seviyesine kadar
sUrebilecektir. 4100
seviyesini ise araf dizey
olmasi agisindan gok
6nemsiyoruz. S&P500'de
4100°’0n asad yénde
kinimasi hemen hemen
tOm piyasalarda buyok
¢okintuye yol agar.
DUsUk ihtimalli de olsa
bu tehdidin bilincinde
olmamiz gerekiyor.
4100 altindaki S&P500
ic piyasalar Uzerinde de
ciddi tahribata yol agar.
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Cin’'in parasal genislemeye
gitmesi, ham madde
piyasalarini destekleyebildi.
Ancak Cin etkisinin gegici ) A
olacagini 6ngdriyoruz. =, v /)
Bitisikteki grafikte Cin o \
ekonomisinin PMI tahmini

bulunuyor. PMI endeksinin

2022 yilinin genelinde esik

deger 50,0'in hafif Uzerinde

seyretmesi yani bUyUmenin

belirgin bir sekilde yavas

kalmasi bekleniyor. Jan 2021 Jul 2021 Jan 2022 Jul 2022

Haliyle ham madde
fiyatlarinda son ginlerde
gergeklesen disusun kalici
olmasini beklemiyoruz.
Yilin ikinci yarisina iliskin
fiyat dUsUsU 6ngoromizu
koruyoruz.
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Euro dolar paritesi bir siredir yasadigi teknik sikismanin ardindan yikselis ydninde tepki verdi,
1,1485 bélgesine kadar ¢ikti, ancak piyasadaki dolar temasinin srmesine bagh olarak da ¢iktig
gibi indi. Onimizdeki ddnemde bu tip yUkselislerin saman alevi niteliginde kalmasini bekliyoruz.
Ana trend halen asagi yonde, yakin vadede 1,1275 destegini izliyoruz.

MERKEZ BANKAS] POLITIKA
FAIZINi DEGISTIRMEDI

Merkez Bankas 20 Ocak’taki toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak yUzde
14,0 dizeyinde sabit tuttu. Zorunlu karsilik oranlar ve rezerv opsiyon katsayilarinda da herhangi
bir degisiklik yapiimadi. Merkez Bankasi son kararini asagidaki metinle gerekgelendirdi: “Kurul,
surdirulebilir fiyat istikran ve finansal istikrarin tesisi icin atilan adimlar ile birlikte, enflasyonda baz
etkilerinin de ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist sirecin baslayacagini ngérmektedir.

Bu cercevede Kurul, politika
faizinin sabit tutulmasina karar
vermistir. Ahnmig olan kararlarin
birikimli etkileri yakindan takip
edilmekte ve bu dénemde fiyat *°
istikrarinin ~ sOrdUrdlebilir  bir
zeminde yeniden sekillenmesi
amaciyla TCMB'nin tim e

politika araglarinda Tork lirasint  we y
dncelikleyen genis kapsamh =

bir politika gergevesi gdzden ™ !
gecirme sureci yUrotilmektedir.”
Metinde, faiz indirimlerinin  ,,

devam edebilecegine yobnelik -

bir ifade bulunmadidi igin ddviz s 5 & s 3 s ¢ a4 3 = ¥ s ¥ oy s o4
piyosasinda kararsonrasionemli & & § £ § £ F 8 £ F§ £ &£ & F &8 F F
bir degisim gerceklesmedi.

Politika Falzl (%) A TURSEY DATA W ITOR

u.

Ro
W s Hopo
an




ESKISEHIR
@ SANAYi
ODASI

ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENI

24.01.2022
12-ay sonrasimen TUFE enflasyonu (%) A T GATA mOMITOR

Lakin Merkez Bankasi'nin 271

bekledigi “dezenflasyonist”

egilimin pek giglu 2

olmayacagini belirtelim. 2

Nitekim Merkez Bankasi'nin 02

Piyasa Katilimcilari "s

Anketi'nde bile 12 ay "

sonrasinin TUFE enflasyonu

beklentisi yizde 25,37 s

diUzeyinde bulunuyor. Bir it

bagska ifadeyle, enflasyonun .

12 ay igerisinde yuzde 25,37 2

dUzeyine gerileyebilecedi oo o
6ngorilyor. ‘t i ,‘:‘n ;_:’P ,,_-": i ,_;J ,:'*‘ 5'7. rd ,,:’: g {}5 1.5': ,_S’G V ” r'd 457:' s

Son anket ayrica para politikasinagdnelik belirsizligin de tavan yaptigini gésterdi. Bitisikte

Merkez Bankasi Piyasa Katilimeilar Anketibne gérus veren katiimeilarin 12 ay sonrasinin politika
faizine yonelik beklentilerinin standart sapmasi géroluyor.

Faizin ilerideki seyri

konusunda gOrU§ 12 Ay Sonrasenin Polrtika Faizine Yonelik Beklentilerin Standart Sapmas: D rusiv0ATA MOWTOM
gelistirebilecek
altyapiya sahip olanlarin

TH

bile saglikh beklenti -
olusturmakta zorlandigi
goOruloyor, Beklenti .
olusturamadiginiz yerde

kararlari ertelersiniz. m
Ekonominin basina

gelebilecek en kéto 3
seylerden biri de

bu belirsizliktir ve 20
aktivitenin belirgin bir

sekilde bozulmasina yol 1
agar.
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KREDI DERECELENDIRME KURULUSLARININ
2022 YILI TAKVIMI

Kredi derecelendirme
kuruluglarinin 2022 yih
takvimi belli oldu. Buna
gore Turkiye'yi yatirim
yapilabilir bolgenin 5
kademe altinda negatif
gdrunUmde tutan
Moody’s 27 Mayis ve

5 Kasim tarihlerinde,

4 kademe altinda
negatif gérinimde
tutan S&P 1 Nisan ve

30 EylUl tarihlerinde, 3
kademe altinda negatif
gérinumde tutan Fitch s g
ise 11 Subat, 8 Temmuz NOTGORUNUMU NEGATIF NEGATIF NEGATIF
ve 18 Kasim tarihlerinde

gbzden gegirme

yapacak. KREDI DERECELENDIRME KURULUSLARININ 2022 YIL! TAKVIMI

TURKIYE
TURKIYE

o agﬁggoo!ilgiii’*?ik¥fi

S&P 1 Nisan ve 30 Eylil
Fitch 11 Subat, 8 Temmuz ve 18 Kasim
Moody's 27 Mayis ve 25 Kasim

} TCMB, BIRLESIK ARAP EMIRLIKLERI ILE
SWAP ANLASMASI YAPTI

Merkez Bankasi, Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi ile para takasi anlagmasi yapti. S6z
konusu anlasma 64 milyar TL (17 milyar Dirhem) biyUklUgUnde olacak ve 3 yil gegerli olacak.
Bu tip swap anlasmalarinin ikili ticarete faydasi oldugunu ancak kur dizeyini etkilemeyecedini
belirtelim.
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} KREDI FAIZLERINDEKIi YUKSELIS DEVAM ETTIi

Merkez Bankasi'nin

faiz indirimine ragmen
bankacilik sektérinin
actigi kredilerin
faizlerinde yUkselis devam
ediyor. Bitisikteki tabloda
gorildugu gibi 14 Ocak ile
biten haftada tim kredi
cesitlerinde faiz yUkselisi
gerceklesti. Mevduat
faizlerindeki dUsUse
ragmen kredi faizlerinin
yukarn ¢ekilmesi dikkat
cekici.

Kredi ve Mevduat Faiz Oranian @ 1asa pATA MONITOR

17 8 Wom (TU Uizerinden Agran
B Ticae (TL Usermaden Agsan|
vy B3 A Katar vates (TL Lirernten Ajden Mestusiar

) DOViZ MEVDUAT HESAPLARINDA
KAYDA DEGER BiR DEGi§iM OLMADI

Kur korumali mevduatin
devrede oldugu son dort
haftaya bakinca gergek
kisilerin nette 500 milyon
dolar boyUkloginde
doéviz satisi yaptigini
g6ruyoruz. Kur korumali
mevduat Orinine
yabanci para mudisinin
ilgili géstermedidi net

bir sekilde gorulUuyor.

Yeni Uronin déviz
mevduattan Tl'ye dénis
saglayamamig olmasi kur
Uzerindeki baskinin devam
etmesine yol agiyor.

Yurtici Yerlegiklerin Déviz Mevduat Stoku

A0 T AT MONTOR

1000000 LISD
120,300
W Gowpen sigten
e B Tiow Kigher

113 &0
115,800
YT 800
o 0
#1500

23 550

&7 80




ESKISEHIR
@ SANAYI
0DASI

ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENI
24.01.2022

YABANCILARIN HiSSE SENEDI VE DiBS NET HAREKETLERI

Tirkiye: Yurtdoyinda Yeriesik Kigderin Mulkipetindels Hinse Senedi ve Ig Borglanma Senetien
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TICARI KREDILERIN BUYUMESINDE BiR MIKTAR
TOPARLANMA VAR

Bankacilik sektéronin kredi verilerinde yeniden toparlanma basladi. Toplam kredilerdeki
yillik bOoyOme hizi yizde 20,53’e ¢ikarken, ayni oran tUketici kredilerinde yUzde 23,86 ve ticari
kredilerde yUzde 15,77 olarak gergeklesti. Ticari kredilerdeki buyUme hizinin géreli olarak
dusUk seyretmesi ve yillik enflasyon oranin altinda kalmasi ekonomik aktivitedeki biyimenin
OnUmMUmUzdeki birkag ay zovif kalacagini gésteriyor.

Kredi Biyumesi: Ticari ve Tuketici Krediler (13-haftaik ylliklandinimig baylme, kur etkisinden anndinimig) D rLeEY BATA MOMITOR
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USDTRY TEKNiK YORUM

Kurda 13,30 seviyesinin ¢cok kritik oldugunu haftalardir belirtiyoruz ve raporlarimizda “13,30
Uzerinde kaldigi sUrece y6n yukar olacaktir ve bu durumda kurun teknik olarak 13,90-14,00
dizeyini zorlamasini bekleriz.” ifadesini kullaniyoruz. Gérosimizde degisiklik yok, kurun yakin
vadede 13,30-13,90 bandinda dalgalanmasi kuvvetle muhtemel. Enflasyon verisinin yUksek
gelmesi bir sonraki kritik direng olan 16,10’'v gindeme getirebilir.
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BIST-100 TEKNiK GORUNUM

Kiresel piyasalarda bozulma devam ediyor, bu durum BIST Uzerinde de asadi yonde baski
olusturuyor. 2.040 Uzerine cikmnadidi sUrece endeksteki isteksizligin devam etmesini bekleriz.

1.950 seviyesini gu¢li destek olarak takip ediyoruz.

YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....







