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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurtiginde gida fiyatlarindaki artis konusulurken, yurtdisinda ABD ve Euro Alani’nda imalat PMI verileri konusuldu.
Yurt ici Gelismeler

e Adrese Dayali Nifus Kayit Sistemi (ADNKS) sonuglarina gore Tirkiye’de ikamet eden niifus, 2020 yili itibariyle
83,6 milyon kisiye ulasti. Tlrkiye nifusunun ortanca yasi 32,7'ye yikselirken, dogurganlik ve olimlulik
hizlarindaki dislise bagli olarak yasl nifusun arttigi vurgulandi.

» Ocak ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), bir dnceki aya gére %1,68 artarken, birénceki yilin ayni ayina gore
%14,97 artti. Yilhk enflasyon, Eylil 2019°dan bu yana en yiiksek degerini aldi. Yillik artisin ylksek oldugu ana
gruplar, %24,53 ile gesitli mal ve hizmetler, %23,25 ile ev esyasi ve %21,43 ile ulastirma oldu.

 Ocak ayinda Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE), bir énceki aya gére %2,66 artarken, bir dnceki yilin ayni ayina
gore %26,16 artti. imalat sektdriinde yurt ici tretici fiyat endeksi yillik %28,42, aylik %2,73 artti.

* Ocak ayinda imalat Satin Alima Mudiirleri Endeksi (PMI), bir énceki aya gére 3,6 puan artarak 54,4 seviyesine
ylkselerek Temmuz 2020’den bu yana en glgli iyilesmeye isaret etti. Yeni siparislerdeki yiikselisin ve COVID-
19 asilarina iliskin olumlu haberlerin Gretimdeki artisa katki sagladigi belirtildi.

Yurt Disi Gelismeler

* Kiresel Gida Fiyatlari Endeksi, Ocak ayinda bir 6nceki aya gore %4,3 yikselerek 113,3 seviyesinde gergeklesti.
Endeks Temmuz 2014’ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.

e ABD’de Ocak ayinda Uretim Satin. Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) 59,2 seviyesine cikarken, ISM imalat Satin
Alma Middrleri Endeksi (PMI) bir 6nceki aya gore 1,8 puan diserek 58,7 ile beklentilerin altinda deger aldi.

* ABD’de tarim digi istihdam, Aralik ayinda 227 bin azalmasina karsin Ocak ayinda beklentinin altinda kalmasina
ragmen 49 bin artis gosterdi.

* ABD’de Ocak ayinda 49 bin kisi artmasi beklenen 6zel sektor istihdami, 174 bin artarak piyasa beklentilerinin
oldukga Uzerinde gerceklesti.

* ABD’de bu hafta issizlik maasina basvuranlarin sayisi, 779 bin kisi ile piyasa beklentilerinin altinda kaldi.

* Euro Alan’nda Ocak ayinda imalat Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI), bir dnceki aya gore 0,4 puan azalarak
54,8 seviyesinde gergeklesti.

* Euro Alani’'nda Ocak ayinda 6ncl verilere gore tiiketici fiyatlari, bir dnceki yilin ayni ayina kiyasla %0,9 artarak 6
aydir ilk kez artig gosterdi.

* Euro Alan’nda Kasim ayinda daralan perakende satiglar, Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %2 artarak
beklentilerin Gizerinde artis gosterdi.
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Uyani: Bu biilten gesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

Kiresel ekonomideki aktivitenin en gucld gostergesi J.P. Morgan Kiresel PMI endeksidir. Aralik ayinda
52,8 olarak olciilen endeks Ocak'ta 52,3'e geriledi ancak esik deger 50,0'nin belirgin bir sekilde Uzerinde
kalarak kuresel ekonomideki gucli buyimenin devam ettigine isaret etti.

J.P.Morgan Global Composite Output Index Global GDP
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Bir onceki sert bozulma yasayan kiiresel piyasalar iyi gelen verilerle yeniden gliclenmeye basladi. ABD'de
endeksler yeniden rekor kirmaya basladi. Kiresel piyasalarda bu yil rekorlarin devam etmesini bekliyoruz,
arada yasanacak dususlerin yatirimcilar tarafindan alim firsati olarak degerlendirilecedini ongériyoruz.

M EGiSPX500 GUN TL un [kenlsvo symiTrel v © CHDWEE MATRIKS |




ESKISEHIR
Ei] Rl ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENi
01- 05 Subat 2021
09.02.2021

Kiire genelinde ve ABD 6zelinde verilerin glicli gelmesine bagli olarak ABD'de 10 yillik Hazine faizleri

burnunu yeniden yukari kaldirdi. 10 yilliklar seviye olarak borsa endekslerini bozacak diizeyde degil
heniiz.
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Ancak dolar faizi ylkselisi dolarin gelismis Ulke para birimlerine karsi deger kazanmasina yol aciyor.
Onceki raporlarimizda gecen yila damgasini vuran “zayif dolar” temasinin yerini "ndtr dolar” temasina
birakacagini belirtmistik:Bu.gorisimuzi koruyoruz. Bitisikteki grafikte Euro dolar paritesi bulunuyor.
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Parite 100 gunlik hareketli ortalamasini kirmaya calisiyor. Bunu ilk denemede kirabilecegini
dustinmuyoruz. Bunun yerine paritenin bir sire 50 gunlik 100 ginlik ortalamalari arasinda gidip
gelmesini bekliyoruz. Bu hafta 1,1900'u destek 1,2050'yi direnc olarak izliyoruz.

Asilanma konusunda Israil acik ara onde gidiyor. Bitisikteki grafikte, her 100 kisiye uygulanan asi
sayisi Uzerinden yapilan analize gore llkelerdeki asilanma oranini géruyorsunuz. Turkiye'de gecen
hafta ylzde 2,3 dizeyindeydik, bu hafta ylizde 2,8°e ciktik. Bu géstergeyi her seyden cok onemsiyoruz
cunki asilanma hiziyiksek olanlar ([daha cabuk normallesecek olanlar]) kiirede 2021 icin bekledigimiz
gicli blylimeden daha cok pay alabilecekler.

Cumulative COVID-19 vaccination doses administered per 100 people

This is counted as a single dose, and may not equal the total number of people vaccinated, depend; ng on the specinc dose EEHNBIE S PEDDIE MECSIvVE Muinpie
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Altin icin haber akisinin ve beklentilerin karisik oldugunu uzun siredir belirtiyoruz. WallStreetBet
hareketinin [Reddit altinda drgttlenen kiiciik yatirimcilar) hedefi Ripple isimli kriptopara ve ons altind
Altina dikkat edelim, 50 gunluk ve 200 gunluk ortalamalar cakisti. 50 gunlugun 200 gunlugu asac
yonde kirmasi altindaki satisi oldukca sertlestirir.
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TURKIYE IMALAT PMI ENDEKSI OCAK'TA 54,4'E YUKSELDI

Istanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit'ten elde edilen PMI® anket verileri, 2021 yili basinda Tiirk
imalat sektoriindeki bilyime hizinin iyilestigine isaret etti. Uretim, yeni siparisler ve ihracat biiyiime
bolgesine geri donerken istihdam artis hizi 3yildan uzun bir stirenin en yiiksek dizeyine cikti. Aralik'ta
50,8 olarak dlcilen manset PMI endeksi Ocak'ta 54,4'e yikseldi ve faaliyet kosullarinda Temmuz
2020'den bu yana en gucli iyilesmeye isaret etti. Boylelikle, sektoriin performansi list lste sekiz ay
guclenmis oldu. Buyimenin 6zellikle Nisan ayindan sonra gliclenerek devam etmesini bekliyoruz.
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TUFE ENFLASYONU OCAK'TA YUZDE 14’97 YE YUKSELDI

Ocak ayinda TUFE enflasyonu aylik olarak yiizde 1,68 yiikseldi. Boylelikle yillik TUFE enflasyonu
Ocak'ta yiizde 14,97 ye yiikseldi. TUFE, Aralik'ta yiizde 14,60 olarak kaydedilmisti. YUFE ise aylik
bazda ylzde 2,66'lik artis kaydetti. Boylelikle, yillik Yi-UFE enflasyonu ylzde 26,2'ye cikti. Yi-
UFE'deki seyrin TUFE iizerinde baski olusturmasi stz konusu olabilir. Ancak enflasyonun yilin
sonlarina dogru yiizde 12'li diizeylere gerilemesini bekliyoruz.

TUFE ve Yi-UFE Enflasyonu (12-ayhik, %) {68 TURKEY DATA MONITOR
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Ayrintilarda, Ocak ayinda yillik enflasyonun ara malinda yiizde 34,1, sermaye malinda ylizde 28,4,
dayaniklitiketimde yuzde 29,9, dayaniksiz tiketimde ylizde 21,0 ve enerjide yuzde 3,2 olarak gerceklestigi
gdrilmektedir.

Gida ve alkolsiizicecek grubu aylik TUFE enflasyonuna 0,64 puan ile en yiiksek katki yapan kategori oldu.
Aylik enflasyona, ulastirmadan 0,17 puan, konuttan 0,46 puan, ev esyasindan 0,25 puan katki geldigi
kaydedildi. Onceki yilin ayni dénemine gére katkisi azalan gidada yillik enflasyon ylizde 20,61°den yiizde
18,11°e geriledi. Gida disi kategorilerde ise yillik enflasyon Ocak ayinda yuzde 12,37 olarak gerceklesti.

Ana Kategorilerin Aylik Enflasyona Etkisi (%) D TURKEY DATA MONITOR
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PERAKENDE.GUVEN ENDEKSI OCAK'TA -15,5 OLARAK GERCEKLESTI

TEPAV Perakende Giiven Endeksi, Ocak 2021'de bir dnceki aya gore belirgin bir sekilde gerileyerek
-15,5 puan diizeyinde gerceklesti. Veri, biyiimenin bir iki ay da yavas seyredecegine isaret ediyor. Nisan
sonrasinda ise ekonomideki blyiimenin hiz kazanmasini bekliyoruz.

-

Tiirkiye: TEPAV Perakende Giiven Endeksi 4D TURKEY DATA MONTTOR
2008-05 to 2021-01 (Aylik, %)

Baglhk 202008 202008 202010 202011 202092 2021-01
1 Perakende Giwven Endeksi ]
2 -Per:»:ernne Given Endeksi Mevsimselliihen Anndinimig
3 Geclifimiz (¢ ayda iglerinizin geligimi ne yiinde oldu?
4 A ' 142 113 11.9 140 175| 108
5| | amikaa ' 190 284 221 212| aro| 224
6| Al ' 668 543 5.8 o4g| a7 568
7| | Denge ' £27 530 £4.0 508 272| 560
8 | Mevcut stok dizeyiniz hakkinda ne disdniyorsunuz? [ | |
g | Normalin uzerl | 101 109 125 105 131 113 KAPASiTE
1 | Nomal _ 629 664 520 881 573| 837 IM ORANI
11| | Normalinait 271 227 26,5 214 205 250 KULLAN
12| | Denge ' 70 119 -13.0 108 165 135
13 [ Tedarikgilerden siparigleriniz onimizdeki (¢ ayda ne yonde dejigecedi... [
14| Anacak ' 213 227 222 238| 224| 214
15 Aymi kalacak [ 653 330 37T 410 3B '|- 381
16 Azalacak ' 404 394 404 251 395! 405
17|  Denge | 474 187 7.9 12 Aaral -19.0
18 Sahglannzn ondmuzdeki Ug ayda ne yonde dedigecedinl duginayorsu '
19| | Aacak ' ' 298 314 M7 313 317 302

20 Aynikalacak 288 320 285 337 274 306 v
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DOViZ MEVDUAT HESAPLARINDAKI ARTIS DEVAM EDIYOR

Yurt ici yerlesik gercek kisiler bankalardaki déviz mevduatlarinda herhangi bir degisiklige gitmedi.
Kurdaki disus ve TL'nin faiz/stopaj avantajina ragmen vatandas dovizden hentiz vazgecmis degil. Tuzel
kisiler ise doviz mevduatlarinda 0,5 milyar dolar blyikliginde satis yapti. Dolar kuru 200 ginlik
ortalamasinin altina inmis olmasina ragmen vatandasin dovizden TL'ye donus yapmamasi oldukca
carpicl.

YURT IiCi YERLESIKLERIN DOViZ MEVDUAT STOKU

Yurt Igi Yerlesiklerin Déviz Mevduat (Milyon $) B TURIKEY DATA MONITOR
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Yabanci yatirimeinin Tiirkiye risk algisinda iyilesme gerceklesti. Onceki haftay 328 diizeyinde kapatan
CDS gostergesi gecen haftayl 305 diuzeylerinde bitirdi. CDS'in kritik esik deger kabul ettigimiz 300
diizeyinin altina inemedigini, yabancinin Turkiye'yi halen “riskli” bolgede degerlendirdigini goriuyoruz.

Turkey - 5 Years CDS —
Zoom 'm 3m 6m YD 1y Al Feb 5, 2020 — Feb 5, 2021
YABANCI
YATIRIMCININ
TURKIYE RISK ALGISI
(CDS])
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Yabancinin sicak para hareketleri CDS géstergesindeki egilimle son derece paralel gidiyor.

Eldeki son veriler, yabancinin hisse portfoytini 494 milyon dolar azalttigini ancak tahvil portféylni
419 milyon dolar artirdigini gosteriyor. Yabancinin nette satici oldugunu ama buyuk dlcekli bir cikis
yapmadigini soyleyebiliriz.

Tilrkiye: Yurtdisinda Yerlesik Kigilerin Milkiyetindeki Hisse Senedi ve Deviet i¢ Borgianma Sene oronmon 2%
2005-01-07 to 2021-01-29 (Hattalik, 1.000.000 USD) Liek
Basik 2020421 20201218 20201225 20301231 20210108 20210115 20210422 20210129
1| |Hisse Sened Stoku 25.208 26427 27157 29,045 30,874 30,535 30,430 28920
2 | DIBS stolu | 5248 8,028 8271 8,598 9150 8,981 9,062 9523
3| | RepoStoku 138 1733 1718 1850| 1817| 1,886 1475, 1876
4| _Ozal SaMorTahilye Bonoian I 224 paT] 224 22| 22 23 240
5 | Hizsse Sansd Net Harakallar | £ 244 19 91_ 238 31_ 118 % YABANCILARIN HISSE
5 | DES NetHarerate: 7 s 1 B ; :
7 | Repo NetHareketier i-ii ‘-.g ‘ﬁ 85 #;5 94 ﬁ 5 SEN ED} VE DIBS NET
8 Ozel Sektor Tahvilve Bonotan et Harsketter 5 5 5 ‘I: 3 D: 26 f N0 HAREKETLER'

KREDI BUYUMESINDE HAFIF CAPTA TOPARLANMA VAR

Bitisikte kur etkisinden arindirileis 13 haftalik yilliklandirilmis kredi biytumesi bulunuyor. Yillik kredi
biylime hizi gecen hafta kamu bankalarinda ve 6zel bankalarda sirasiyla ylizde 3,81 ve ylizde 3,26 olarak
gerceklesti. Boylelikle tum bankacilik sektortindeki kredi biyume hizi yizde 3,52'ye yikseldi (onceki
haftaki ylzde 2,99).Krediler tarafindaki blyiime zayiz seyrediyor. Bu durum ekonomideki carklarin
yavas donmesine yol aciyor. icinde bulundugumuz donemde Tiirkiye ekonomisinin yilliklandirilmis
olarak ylizde 3 mertebesinde blylime ile ilerledidini ongoriyoruz. Ancak Nisan sonrasinda yillik
biylimenin yizde 5 patikasina yerlesecedini dngéruyoruz.

%
100.0
W Toplam Krediler
B Kamu Bankaian
B Ozel Bankalar

KREDI BUYUMESI
Kamu ve 6zel bankalara
gore [13 haftalik
yilliklandirilis biiylime, kur
etkisinden arindirilmis)
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USDTRY TEKNIK YORUM

M BStusoTRY Sl L o v e - I ETR_MATRS LR K yrda 200 giinliik dstel

ortalama 7,3150 bolgesinde
bulunuyor. Dolar kuru

200 glnlik ortalamasinin
belirgin bir sekilde altinda
islem goriyor. Bundan
sonra 7,05 dizeyini takip
ediyoruz destek olarak.
Doviz tarafindaki sakin
seyrin devam edecegini
ancak disusun yavas
yavas dengelenecegini
ongoriyoruz. Kurda
yukselisin baslamasi icin
7,26'nin Gzerine citkmasi
gerekiyor.

BIST-100 TEKNIK YORUM

LiN | KA SVD [SYMTHP Tl MATRKS [ -5l

Borsada 1.500 dizeyini
zarar-kes seviyesi
olarak degerlendirmek
gerekiyor. Uzerinde
oldugu strece yukari
yonlu egilim devam
edebilir.
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YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....




