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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurticinde issizlik rakamlari konusulurken, yurtdisinda ABD’de issizlik maasina basvuran kisi sayisindaki artis
dikkat cekti.

Yurt ici Gelismeler

» Ekim 2020’de 15 ve lizeri yasta olanlarda issiz sayisi, gecen yilin ayni ayina gére 391 bin kisi azaldi. issizlik
orani 0,7 puan azalarak %12,7, tarim disi issizlik orani 0,9 puan azalarak %14,8 ve geng niifusta (15-24 yas
grubu) issizlik orani 0,4 puan azalarak %24,9 oldu.

¢ Kasim 2020’de perakende satis hacmi bir dnceki yilin ayni ayina gére %11,9 artis gosterdi. Ayni dénemde
gida disi satiglar (otomotiv yakiti harig) %13,8, gida, igecek ve tutln satislan %11,4 ve otomotiv yakiti
satislari %7,5 artti.

e Kasim 2020’de sanayi Uretimi, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %11, bir 6nceki aya gore %1,3 artis gosterdi.

e Aralik 2020’de konut satislari, bir dnceki yilin ayni ayina gére %47,6 azaldi. Ayni donemde ipotekli konut
satislari, bir 6nceki yilin ayni ayina goére %70,9 azalis gosterirken, toplam konut satislari icinde ipotekli
satislarin pay1 %13,8 oldu.

e Kasim 2020’de bir 6énceki yilin ayni ayina gore ihracat birim deger endeksi %0,8 artarken, ihracat miktar
endeksi %1,7 azaldi. Ayni donemde ithalat birim deger endeksi %0,2, ithalat miktar endeksi gore %11,7
artti.

Yurt Disi Gelismeler

* ABD’de son haftada issizlik maasina basvuran kisi sayisi, bir dnceki haftaya gore artarak 965 bin kisi ile 795
bin olan piyasa beklentisinin lizerinde gergeklesti.

* ABD’de Kasim ayinda %73,4 olan kapasite kullanim orani Aralik ayinda %74,5 oldu.

e ABD’de Aralik ayinda sanayi tretimi, bir dnceki aya gore %1,6 ile %0,5 olan artis beklentisinin Uzerinde
artis gosterdi.

* ABD’de Aralik ayinda perakende satislar, bir 6nceki aya kiyasla %0,7 ile beklentilerin {izerinde azald.

e Euro Alan’'nda Kasim ayinda sanayi Uretimi, bir dnceki aya goére %2,5 ile piyasa beklentisinin oldukca
Gizerinde artis gosterdi.

» ingiltere’de Kasim ayinda imalat sanayi {retimi, bir dnceki aya gére %0,7 artis ile beklentileri
karsilayamadi, %0,1 azald.

Ocak 2021 Ocak 2021 Ocak 2021 Ocak 2021 Ocak 2021 Ocak 2021 Ocak 2021
18 Pazartesi 19 Sali 20 Carsamba 21 Persembe 22 Cuma 23 Cumartesi 24 Pazar
Tiketici Gliven Kurulan/Kapanan
Endeksi Sirket istatistikleri
Aciklanacak Aciklanacak

Uyani: Bu biilten gesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

Fed Baskani Powell yapitigl aciklamalarla piyasalari germeye baslamis olan ABD 10
yillik Hazine faizlerindeki yiikselisin Gnine simdilik set cekti. Powell, ABD'nin 2013
yiinda yaptigr hatay! tekrarlamayacagini ve varlik alim programindan erken cikis
yapmayacaklarini belirtti. Bitisikte gartldiigd gibi 10 yillk Hazine faizlerindeki yukari
yonlu egilim gecici olarak da olsa kirildi. Ote yandan ABD'deki 1.9 trilyon dolarlik mali
paketin detaylari aciklanmaya basladi. Piyasalari heyecanlandiracak siirpriz bir detay
simdilik ctkmis degil.

MEGIUSTRONDIOY [GUN | TL LIN |KHH | SVD [syMTHP| v o I © | C TSNS MATR:KS |

Piyasalar asi tarafindaki gelismeleri de takip ediyor. Tim diinyada asilama calismalari
yogun bir sekilde devam ediyor. Bitisikteki grafikte en cok asilanan Ulkeler (her 100
kisiye yapilan asi sayisi analizi Uzerinden) goriliyor. Asilanma orani iilkelerin ekonomik
aktivite bliylimesi acisindan da belirleyici olacaktir. israil yiizde 25 ile ilk siradaki yerini
koruvor. Tlrkive'de ise asilanma orani 15 Ocak verileri ile viizde 0.73 diizevinde.

COVID-19 vaccine doses administered per 100 people Our World
Total number of vaccination doses administered per 100 people in the total population. This s

| in Data
Total nu
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Borsalar gecen haftanin son giiniini kar realizasyonu ile kapadi. S&P500 endeksi Cuma
gunl sert satis yasadi. Endeksin 3.675 bolgesindeki 50 glinlik hareketli ortalamasini
kirmasi durumunda satis baskisi artacaktir.

M LSPX500 GUN TL LIN |KHN SVD SYMTMP w W

Korku endeksi VIX'te kayda deger bir hareket olmadi. Ama bu hafta esik deger 30,0°a
dogru bir ylikselis olup.olmayacagini takip edecegiz. Endeksler ¢cok sisti, satis baskisinin
artmasi VIX tzerinde de etkili olabilir.

GUN TL LIN |KHN|SVD [SYMITMP|w|y MATR:KS |
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ONS ALTIN VE PARITE

LIN |KHN SVD SYMTMP w

Powell'dan gelen aciklamalar genisleyici nitelik ve nicelikte olsa da altini
heyecanlandirmadigi kesin. ABD 10 yilliklarindaki egilimi takip etmek gerekiyor.
Kisa vade icin 1.868 seviyesini direnc, 1.818 seviyesini destek olarak izliyoruz.
Asi gelismelerinden dolayi 200 glinligun asagi yonde kirilma ihtimali artiyor.

M E4IEURUSD | GUN_ LI | KH1 | SVD [SYMITHP) v N | C CYSETYE  MATRiKS | i<i:

Gegen haftaki raporumuzda “zayif dolar temasinin sonuna yaklastigimizi”
belirtmistik. Nitekim parite risk istahindaki artisin hiz kesmesi ile birlikte dolar
yonine dondu ve 1,2250 destedi ile 50 glnlik hareketli ortalamay! asagl yonde
kirdi. 1,2078 destegini takip ediyoruz. Bu hafta AMB toplantisi ile paritede sert
hareketlere gebe.
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SANAYi URETIMI EYLUL'DE GUCLU ARTTI

Sanayi tretimi Kasim'da takvim etkisinden arindirilmis olarak yillik ylizde 11,0°Uk artis
kaydetti ve glcld performansin devam ettigine isaret etti. Ayrintilar, takvim etkisinden
arindirilmis olarak tum alt endekslerin genisleme kaydettigini ve biyimenin yeknesak
oldugunu gosterdi. Nisan-Temmuz doneminde bankacilik sektorinin saglamis oldugu
guclu kredi blyumesinin etkileri halen devam ediyor. Buyumeyi, toptan ve perakende
ticaret hacim endeksleri de destekliyor. Bu veriler 1siginda, son ceyrek GSYH buyimesinin
yuzde 5,3 dizeyinde gerceklesmesini bekliyoruz.

SANAYI URETIMI

Sanayi Uretimi: Takvim Etkisinden Arindinlmis (yillik, %) ) TURKEY DATA MONITOR

%
40.0
B Takvim Etkisinden Anndinimis
B Takvim Etkisinden Anindirinus (3-aylik hareketii ortalama)

-20.0
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MERKEZ BANKASI TOPLANTISI

Oniimiizdeki hafta Merkez Bankasi'nin toplantisi yapilacak. Yeni yonetim goreve geldikten
sonra iki toplantida 6,75 puanlik faiz artirrmina gitmisti. Kurun goreli olarak sakin
seyretmesine bagli olarak Merkez Bankasi'nin bu hafta pas ge¢cmesini bekliyoruz. Foreks
tarafindan aciklanan ankete gore 20 katiimcinin 16'si faizde degisiklik ongormezken 4
katilimci ise faiz artirrmlarinin devam edecedini tahmin ediyor. Faiz artirrmi beklentimiz
olmadigiicin bu toplantinin piyasalar lzerinde etkili olmayacagini diisinliyoruz.
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Politika Faizi (%) D TURKEY DATA MONITOR
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MERKEZ BANKASI'NIN OCAK AYI BEKLENTI ANKETI ACIKLANDI

Merkez Bankasi'nin Ocak ayi Beklenti Anketi aciklandi. Buna gore anket katilimcilari
TUFE enflasyonunun yil sonunda yiizde 11,15, 24 ay sonra ise yiizde 9,14 olmasini bekliyor.
Katilimcilar onumizdeki 3 ayda Merkez Bankasi'ndan faiz degisikligi beklemezken, 12
sonrasi icin faiz oranlarinda 3,72 puanlik indirim bekliyor. Katiimcilar kurun yil sonunda
8,09 olmasini beklerken biyimenin de bu yilin tamami icin yizde 3,9 olacagini angoriyor.

BEKLENTI ANKETI

Tirkiye: TCMB Beklenti Anketi &2 TURKEY DATA MONITOR f'
2001-08 to 2021-01 (Aylik) Link
Bashk 2020-08 2020-090 2020-10 2020-11 2020-12 202101
1| |Cari ayn TUFE enfiasyonu (%) 068 107 152 0.99 0.90 135
2 Yilsonu TUFE enflasyonu (%) 10,82 1146 1176 1247 1418 1115
3 12-ay sonrasinin TUFE enflasyonu (%) a.70 10.15 10.53 10.77 10.84 10.53
4 | 24-aysonrasinin TOFE enflasyonu (%) |7\, g 888 905 920 924 914
5 | Gelecek 3 ay sanundaki TOMB bir hafta vadeli repo ihale faiz orani bekdentis_ |~ 9.0 950/ 12.39| 1467 1539/ 17.00
6 Gelecek 6 ay sonundaki TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz crami (%) l 920 964 12.D?I 1398 1561 1592
T I Gelecek 12 ay sonundaki TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz orami beklenti I 210 9.38. 11.DT. 12.29 1318. 13.28
8 | Caraysonu USDITL kuru beklentisi ' 7.280 7510 7.910 7.840 7.770 7.430
9 | il sonu USDITL kuru beklentisi AN ' 7.340 7,500/ 7.900| 7.890 7770 8.000
110 Gelecek 12 ay sonu USDITL kuru beklentisi 7.680 7.940 8310 8410 8370 8.160
11 Cari yil sonu yillik buylme beklentisi (%) -1.56 -1.48 -0.83 -0.55 0.49 3am
12 Gelecekyil sonu yillk biyime bekientisi (%) . 433 a1 412 199 282 427

KONUT SATISLARINDA 2020 YILINDA
YUZDE 11,2’ LiK ARTIS KAYDEDILDI

Faiz oranlarindaki sert artisin etkisiyle konut satislari Aralik ayinda yillik bazda ylzde
50,0 gerileme kaydetti. Dordincl ceyregin genelinde bir 6nceki yilin ayni donemine gore
yluzde 30 distls gerceklesti ancak iciincl ceyrekteki giicli performans konut satislarinin
2020'nin tamaminda bir onceki yila kiyasla ylizde 11,2 artmasini sagladi. Sektorin onci
gbstergesi ilk satislarda gériinim cok daha kéti idi. ilk satislar 2020'yi (st {iste Gciinci
yil olacak sekilde yiizde 8,2'lik diisiisle kapadi. ipotekli konut satislarinda ise 2020'nin
tamaminda ylzde 72,4'lik artis gerceklesti.
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IPOTEKLI KONUT SATISLARI

ipotekli Konut Satiglar ve Konut Kredi Faiz Oranlan 4 TURKEY DATA MONITOR
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BUTCE 2020 YILINDA 172,7 MILYAR TL ACIK VERDI

Merkezi yonetim bitcesi Aralik'ta 40,7 milyar TL acik verdi. Faiz disi dengede ise 35,8 milyar TL'lik
acik kaydedildi. Aralik ayi ile-birlikte yilin bitlind icin de veriler ortaya cikti. Blitce dengesinde 2020
yiinin tamaminda 172,7 milyar TL'lik acik kaydedilirken faiz disi dengede 38,8 milyar TL'lik acik
gerceklesti. Her iki denge de giincellenmis Yeni Ekonomi Programi'nda belirlenmis olan hedeflerden
daha iyi dlizeyde gerceklesti. Ancak 2019 sonunda belirlenmis olan bitceden cok daha koti seviyelerde
kaydedildi.

Aralik'ta yillk bazda yuzde 30,6'Lik artis kaydeden vergi gelirlerindeki toparlanma devam etti. Vergi
gelirlerindeki artisin arkasinda iki kalem vardi. Tuketim vergileri ve ithalden alinan vergilerde sirasiyla
ylzde 55,7'lik ve ylzde 31,5'luk artis gerceklesti ve ekonomideki canlanmanin devam ettigini gosterdi.
Faiz disi harcamalar ise ylzde 33,5'lik genisleme ile vergi gelirlerinden daha yiiksek oranda artti.

vergi Gelirleri ve Faiz Disi Giderler (3-aylik hareketli ortalama, 12-aylik, %) D TURKEY DATA MONITOR

%
450
B Vergl Gelirer
B Faiz Dngi Giderer

VERGI GELIRLERI VE
FAIZ DISI GIDERLER
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YURT iCi YERLESIK GERCEK KISILERIN
DOVIZ ALIMI ILIMLI BiR SEKILDE DEVAM ETTI

Yurt iciyerlesik gercek kisiler 31 Aralik - 8 Ocak haftasinda iliml dizeyde de olsa doviz alimina devam
etti. Yurt ici yerlesik gercek kisilerin doviz mevduat stoku 114,3 milyar dolara (114,2 milyar dolardan)
yikseldi. Ayni hafta yurt ici yerlesik tuzel kisilerin d6viz mevduat stoku ise 82,0 milyar dolara geriledi
(82,4 milyar dolardan). Yurt ici yerlesik gercek kisilerin hesaplarinda ters dolarizasyon (yabanci para
mevduattan Turk lirasina donus) baslamadigini gortyoruz. Kurdaki gerilemeyi alim firsati olarak
degerlendiren bireysel hesaplarin haftayi yiikselerek kapatan dolardan-dolayr yeniden beklenti
olusturabileceklerini ve doviz mevduatlarini tasimaya devam edebileceklerini dusiniyoruz.

YURT iCi YERLESIKLERIN DOViZ MEVDUAT STOKU

Yurt Igi Yerlegiklerin Déviz Mevduati (Milyon §) 5 TURKEY DATA MONITOR
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Son veriler, déviz mevduat stokunun toplam mevduatlar icindeki payinin yiizde 54,8 ile 2001 krizinden
beri gozlenen en ylzeylerde bulunduguna isaret ediyor.

Déviz Mevduatiarin Toplam Mevduatiar igindeki Payi (%) 5 TURKEY DATA MONITOR
G55
= A A ,  YURT ici .
= Y YERLESIKLERIN
o DOViIZ MEVDUAT
e STOKU
304
248 n & & = v 5s o &

‘A A A A
§ 8 FifeFFFdFidids
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Yabanci yatirmcinin Tirkiye risk algisindaki iyilesme gecen hafta sona erdi. Yurt disi
piyasalardaki hafif capli bozulmanin da etkisiyle CDS gostergesinde ilimli dizeyde artis
gerceklesti. Onceki haftayl 305 diizeyinde kapatan CDS gdstergesi gecen haftayr 315
diizeyinde bitirdi. Gecen haftaki raporumuzda “kiiresel piyasalardaki risk istahinin devami
konusunda teredditlerimiz var; yurt disinda beklediginiz bozulmanin 6nimuzdeki haftalarda
ic piyasalari mutedil diizeyde de olsa olumsuz etkilemesi soz konusu olabilir” ifadesini
kullanmistik. Bu gorusiimiz ontimizdeki glinler icin de gecerliligini koruyor.

Turkey - 5 Years CDS

Zoom Im 3m 6m YID 1y Al

From Jan 15,2020 , Togah 15, 2021

-

YABANCI
YATIRIMCININ
TURKIYE RISK
ALGISI (CDS)

CDS gostergesindeki hafif capli bozulmaya ragmen yabancinin sicak para girisi devam etti.
Son hafta yabancilarin hisse portfoylu 286 milyon dolar tahvil portfoyl de 491 milyon dolar
artti. Kasim ortasindan beri hisse senedi piyasasina 1,9 milyar dolar, tahvil piyasasina da 3,1
milyar dolar olacak sekilde toplam 5 milyar dolar yabanci sermaye girisi oldu ve borsanin TL
bazinda rekor diizeylere tirmanmasinda etkili oldu.

Tiirkiye: Yurtdisinda Yerlesik Kisilerin Milkiyetindeki Hisse Senedi ve Deviet i¢ Borglanma Sene

-
ADTURKEY DATAMONITOR +
2005-01-07 to 2021-01-08 (Haftalik, 1.000.000 USD) Link

Baghk 2020-11-20  2020-11-27  2020-12-04 2020-12-11  2020-12-18 2020-12-25 2020-12-31 2021-01-08

1| |Hisse Senedi Stoku 25.194 24,950 24935 2521 26430 27,160 29,048 30745

2 DIBS Stoku | 8.152 5114 §.185 5249 8028 8271 8.598 9159

3| | RepoStoku | 24 472 134] 120 173 1718 1,850 1817

4 Ozel Sektor Tatwl ve Bonolan 239 2 223' 224 219 224 225 222

-] Hisse Senedi Net Hareketier 390 232 20 41 244 -19 a Z86

B DIBS et Haraxotiar 175 147 a1 a9 1,662 107 35 481

7 Repo Nel Hareketlar 64 -58 -38 4 1592 -1 95 -44

8 Ozl Sekor Tatvil ve Bonalan Net Harekstier 7 ) 2| 4| = 5 1| 2 YABANCILARIN
HISSE SENEDI
VE DIBS NET

HAREKETLERI




ESKISEHIR
@ Pl ESO HAFTALIK EKONOMi BULTEN

11-15 Ocak 2021
19.01.2021

Borsalardaki yiikselisi sadece yabanci yatirimci ile agiklamak miimkiin degil. Bitisikteki
grafikte borsadaki “yerli” gercek yatirimci sayisinin 2020 yilinin tamaminda 782 bin 367
kisi arttigini gozlemliyoruz. Bu durum sermaye piyasalarinin gelisimi acisindan oldukca
sevindirici bir gelisme.

1.865.564

1.676:1% 1.867.221
e 1599798 :
e 1,500,739 1952235 1743750
1420333

1.970425
133134
i 1.188.058 12541

1.6M

1M
120K

800K
BOK
Ak 200K
A0K

01912 2020-01 202002 202003 202004 202005 20200, 2020407 202008 202009 202010 202011 202012

Portfay Degeri (MTL)
Yatirima: Sayis:

KREDI BUYUMESI ZAYIF SEYIR DEVAM EDIYOR

Bitisikte kur etkisinden arindiriltmis 13 haftalik yilliklandirilmis kredi bilyimesi bulunuyor.
Yillk kredi biyime hizi'gecen hafta kamu bankalarinda ve 6zel bankalarda sirasiyla ylizde
4,52 ve ylzde 4,05 0larak gerceklesti. Boylelikle tiim bankacilik sektortindeki kredi blyiime
hizi yizde 4,28’e geriledi [6nceki haftaki yuzde 5,78). Krediler tarafindaki buyimenin zayif
seyretmesi ekonomik aktiviteyi simirlandirmaya devam edecektir. Oniimiizdeki tc aylik
donemde Tirkiye ekonomisinin biylimeye devam edecedini ancak biylimenin potansiyelin
(ylizde 5) altinda kalacagini 6ngériyoruz.

KREDI BUYUMESI

Kamu ve 6zel bankalara gore (13 haftalik yilliklandiniis biiyime, kur etkisinden arindirilmis)
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USDTRY TEKNIK YORUM

Kur 7,31 bolgesindeki200 giinllkortalamasinin izerindetutunmayadevamediyor. Bu haftaMerkezBankasi'ndan
faizdegisikligi beklemiyoruz. Ancak hem klresel piyasalarda hem de ic piyasalarda kar realizasyonu yasaniyor.
Bu durum kur zerinde sinirli da olsa yukari yonli baski yaratabilir.

A T S T TR R AR B 731  destek konumunda. Kurun
yeniden yukselis trendine girebilmesi
icin 7,61 bolgesindeki direncini
asmasi-gerekiyor. Bitisikteki grafikte
gortlendisen kanalin bu hafta yukari
yonde kiriip kirilmayacag: belirleyici
olacak. Yukarida 7,50-7,52 bolgesini
direnc olarak takip ediyoruz.

BIST-100 TEKNIK YORUM

e gy Endeks haftanin son glinint diserek
ve beyaz ylkselen kanalinin icine
girerek kapadi. Hafta basinda daha
dik egimli mavi yikselen kanalin
disina cikip cikmamasi belirleyici
olacak. 1.520 seviyesinin kirilmasi
durumunda risk azaltilmasinin dogru
olabilecegini dusunuyoruz.

ONUMUZDEKIi HAFTA

Oniimiizdeki hafta iceride Carsamba glinii biitce finansmanini, Cuma giinii de S&P derecelendirme kurulusunun Tiirkiye
degerlendirmesini takip ediyor olacagiz. Disarida ise Persembe giinii gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi haftanin
glindeminde etkili olacak.

YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....




