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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurticinde ekonomik gliven endeksindeki artis dikkat cekerken, yurtdisinda Avrupa Merkez Bankasi’nin politika faiz
oranini degistirmemesi konusuldu.

Yurtici Gelismeler
* Eylil ayinda 88,5 olan Ekonomik Giliven Endeksi, Ekim ayinda %4,8 artis gdstererek 92,8 seviyesinde gergeklesti.
Ekonomik giiven endeksindeki artista, reel kesim (imalatsanayi), hizmet, perakende ticaret veinsaatsektori gliven

endekslerindeki artislar etkili oldu.

* Ekim ayinda bir onceki aya gore Reel Kesim Giiven Endeksi, 2,8 puan artisla 108,1, mewsimsel etkilerden
arindinlmig reel kesim gliven endeksi, 4 puan artigla 109,7 dlizeyinde gerceklesti.

e Ekim ayinda bir 6nceki aya gore Hizmet Sektorli Gliven Endeksi %6,4 artarak 79,7, Perakende Ticaret Sektorii
Giiven Endeksi %1,7 artarak 95 ve insaat Sektérii Gliven Endeksi %0,6 artarak 83,8 degerine yiikseldi.

 imalat sanayide bir &nceki aya gdre Kapasite Kullanim Orani 0,8 puan artisla %754, mevsimsel etkilerden
arindinlmig kapasite kullanim orani1 0,6 puan artisla 74,9 diizeyinde gerceklesti.

* Eylll ayinda bir 6ncekiyilinayniayinagoreihracat %4,8 artisla 16 milyar S, ithalat %23 artigla 20,8 milyar S oldu.
e 2020yilinintglinctigeyreginde turizm gelirleri birdnceki yilin ayni geyregine gore %71,2 azald.

Yurt Disi Gelismeler

* ABD’deEyliil ayindadayanikli mal siparisleri, bir 6ncekiaya gore %1,9ile beklentilerin Gizerinde artis gdsterdi.

* ABD’deEyliil ayindayenikonutsatislar,bir dnceki ayagore artisbeklentilerine karsin%3,5 azalarak959binoldu.

e ABD’de Ekim ayinda Conference Board (CB) Tuketici Glven Endeksi, 100,9 ile piyasa beklentisinin altinda
gerceklesti.

* ABD ekonomisidnciiverilere gére 2020yilhnin Giglincii ceyreginde ceyreklik bazda %33,1 biliylid.

e ABD’deson haftadaissizlik maasina basvuranlarinsayisi 751 bin olarak beklentilerden olumluseyretti.
e Avrupa Merkez Bankasi (ECB), politika faizini degistirmeyerek %0 seviyesinde birakti.

* Euro Alaniekonomisi dnciiverilere gére 2020yilinin tiglinci ¢ceyreginde yillik bazda %4,3 daraldi.

* Almanya’da Ekim ayinda Ifo is iklimi endeksigerileyerek 92,7 seviyesinde gergeklesti.

* Almanya ekonomisi dncii verilere gére 2020 yilinin Gglincl ceyreginde ¢eyreklik bazda %8,2 genislerken, yillik
bazda %4,1 darald1.

Kasim 2020 Kasim 2020 Kasim 2020 Kasim 2020 Kasim 2020 Kasim 2020 Kasim 2020
02 Pazartesi 03 Sali 04 Carsamba 05 Persembe 06 Cuma 07 Cumartesi 08 Pazar

Tiiketici Fiyat Havalimani
Endeksi Istatistikleri
Aciklanacak Aciklanacak

Uyan: Bu biilten esitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmstir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan
dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR
GIN - IMALAT SEKTORU PMI ENDEKSI

Cin PMI imalat endeksi Ekim

ayinda 51,4 olarak gerceklesti ve

ayin ilk haftasini tatilde geciren o * %2 su o1 s . s sy SL1 S 5S su
Cin'de ekonominin bilylimeye Ot e OO O—L—0
devam ettigini gosterdi. Hizmet \ /

sektordntin performansini 1”

gosteren PM| Hizmet endeksi

ise Ekim'de son 7 yilin en yuksek

diizeyine cikti. 56,2 olarak dlciilen

endeks Cin'de tiketici gliveninin

yilkselmeye basladigina isaret

ediyor. Hafta sonu aciklanan bu

verilerin piyasalar tarafindan

olumlu algilanmasini bekleriz.

Gt Nov. Dec Jn Feb M Ay My W) M A St Ot

e

ABD'de hafta boyunca sirket bilancolari aciklandi. Uciincii ceyrege ait bilancolar cogunlukla iyi geldi. Ancak
piyasalariyigelen bilangolardan ziyade kiiresel olarak vaka sayilarindaki artisa ve ekonomik aktiviteyi yeniden
bozma riskine odakliydi. Bitisikteki grafikte gérildigi gibi Eylil ayinda yaklasik 300 bin kisi diizeyinde olan
vaka sayisinin 7 ginliik ortalamasi Ekim sonunda 500 bin kisi seviyesine yaklast.
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Genoral Election: Trump vs. Biden nY
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ABD'de secim

haftasina 1
girdik. Ulke

genelindeki
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Biden'in 7,9
puan dnde
oldugunu a4
goruyoruz.
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Ulke genelindeki fark acik olabilir ama secimin kaderini bitisikteki salincak eyaletler
(swing states) belirleyecek.

Florida _ Pennsylvania . Ohio +  Michigan
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Salincak eyaletlerde Trump’in farki kapatiyor olmast iki ihtimalin sanildigi kadar diisik olmadigini
gosteriyor: 1.Trump’in zafer kazanmasi ithtimali ve 2. Demokratlarin Senato’yu alamama ihtimali. Senaryolar
Uzerinden degerlendirelim. Mavi Dalga senaryosu piyasalar acisindan en olumlu senaryo. Bir baska ifadeyle,
Demokratlarin Senato, Temsilciler Meclisi ve Baskanlik olmak Uzere tum erkleri ele gecirmesi halinde
piyasalar pozitif reaksiyon verecektir. Bu senaryoda piyasalar 2,2 trilyon dolarlik mali tesvik paketine
ulasacaktir. Trump'in zafer kazanmasi da piyasalari cok olumsuz etkilemez. Ancak Demokratlarin Baskanligi
kazanip Senato'yu alamamasi halinde mali tesvik paketine yonelik beklentiler de piyasalar da bozulabilecekti
Onceden Mavi Dalga

M L
fiyatlamasi yapan
piyasalarda son
2 haftadir diger
senaryolar da agirlik
kazanmaya basladi.
Bitisikteki grafikte
goruldigu gibi
klresel piyasalarin
ruh halini yansitan
korku endeksi VIX
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secimlere kritik
esik deger 30,0'un
Uzerinde giriyor.
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Kiresel
borsalarin
onclsiu S&P500
endeksi hafta
boyunca geriledi §
ve kapanisini
3.257 seviyesinde
yapti. Gecen
haftaki
disuslere
ragmen S&P500
endeksinin
bitisikteki
grafikte gorilen
desteginin
uzerinde
kaldigini
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vurgulamaliyiz.

Avrupa taratindaki en kritik gelisme Avrupa Merkez Bankasi ECB'nin toplantisiydi. ECB aciklamalarinin genel
olarak ‘guvercin (piyasa dostu)’ oldugunu soyleyebiliriz. Paritenin seviyesinden duydugu rahatsizligi daha
onceki toplantida sozel olarak one/cikaran ECB'nin bu sefer rahatsizligini yazili olarak belirtmesi toplantinin
en kritik gelismesiydi. Her araci kullanabileceklerine yonelik vurgu ECB'nin Aralik ayinda somut adim
atacagina (faiz indirimi) isaret etti.

VIX endeksinin de isaretettigi gibi (30,0'un lizerinde olmasi) kiiresel piyasalarda risk alma istahi bozuldu. Risk
alma istahinin bozuldugu donemlerde dolara yonelis olur. ECB'nin faiz indirimi konusunda biraz daha guclu
isaret vermesi de Euro bacagini negatif etkiledi. Bu iki faktoriin [biri dolar pozitif digeri Euro negatif] etkisiyle
paritede 1,1750 ve 1,1710 asagi yonde kirildi. Haftayi 1,1650 diizeyinde kapatan paritede 1,1610 destegini takip

edecegiz.

Mavi dalga
senaryosunda da
Trump’in secimleri
kazanmasi
durumunda da
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paritede yiikselis
bekleriz. Ancak
Demokratlarin
baskanligl kazanip
Senato’yu alamamasi
durumunda paritenin
asagi yonde hareket
ederek 1,1500"1 kirma
ihtimali yiksek.
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ONS ALTIN

Birkac haftadir asi potansiyelinin negatif

etkisi ile ABD secim sonuclarinin

mahkemelere MESSon B SIS BN
tasinacak kadar
yakin sonuclanmasi
riskinin pozitif etkisi
arasinda sikisip kalan
ons altin gecen hafta
sert harekete gecti.
50 gunluk dstel
ortalamasini kiran
ons altin 100 glnlik
ortalamasi etrafinda
tutunmaya calisiyor.
Altinda 1.850 USD
seviyesini kritik
destek olarak takip
ediyoruz.

Gumis'te 23,20 kirilirsa altinda da 1.850 USD asaqi yonde kirilir.

BRENT PETROL

Petrol haftalardir belirttigimiz gibi 43,50-44,20 bolgesindeki Fibonacci-50 direncini asamadi. Gecen haftaki
raporumuzda ‘petroliin buradaki duvari kirabilmesi icin mali tesvik paketinin onay almasi ya da ciddi bir
jeopolitik riskin giindeme gelmesi gerekiyor, bu nedenle de secimlere kadar olan siirecte petroliin bu kritik
direnci gecmekte zorlanacagini ongoruyoruz’ ifadesini kullanmistik. Petrol, gecen hafta endekslerdeki satisa
katildi. 37,00 USD T o o S

bolgesindeki destegine
tutunmus durumda.
Secimlerden ¢cikacak
dolar negatif senaryoda
petrolin yukselmesi,
dolar pozitif senaryoda
ise dismesi beklenir.
Secim sonuclarini
ongoremedigimiz icin
bu haftaki raporumuzda
tlm piyasalar icin
senaryo analizi yapmak
durumundayiz.
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TURIZM SEKTORU
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yilin ayni dénemine — ,_\/ 13142967
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isaret ediyor.

EYLUL' DE 4,8 MILYAR.DOLAR DIS TICARET ACIGI VERDIK

Dis ticaret acig, Eylil ayinda 4,8 milyar dolar olarak gerceklesti. Boylelikle, AGustos'ta 43,1 milyar dolar olan
12-aylik toplam acik Eylil'de 46,3 milyar dolara ylikselmis oldu. Dis ticaret acigindaki bu artis biyiik olciide
altin ithalatindan kaynaklandi. 12-aylik toplam olarak degerlendirdigimizde Agustos’ta 20,4 milyar dolar
olan altin ithalatinin

. D Ty DATA MOMITES
Eylil'de 22,9 milyar B

dolara ciktigini goriuyoruz. s

-

Eylil ayinda ihracat, ey

yillik bazda yiizde 4,8'lik =

artis ile 16 milyar dolara 20 \
yukselirken, ithalat

ise ylizde 23 artti ve o } /
20,8 milyara dolara 0o ‘“
ulasti. ihracatin ithalati = '.Q_‘. ,l ‘._( " ‘ N
karsilama orani %76,8 WA Y ( i \JV ’

- A

&

oldu. Dis ticaret verileri a q
ekonomik aktivitedeki _ f
toparlanmanin iiml
diizeyde devam ettigine
isaret ediyor. "o

0




ESKiSEHiR
@ oL ESO HAFTALIK EKONOM BULTEN

26-30 EKiM 2020
03.11.2020

MERKEZ ORTUK FAIZ ARTIRIMINA DEVAM ETTI

Merkez'in bankalari
fonlama faizindeki

. . TCME Ortalama Fonlama Mallyeti A0 T eATA Mo on
yukselis gecen
hafta da devam etti. .
Onceki hafta yiizde
12,88 dizeyinde "

olan fonlama faizi
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Yabanci 5 Yk CDS Primi (World Government Bonds) P sy oata mommon
yatirimcinin

Turkiye risk e

algisinda hafta 2

boyunca artis -

gerceklesti. -

Onceki hafta 507 N

seviyesinde olan . MJ\N
CDS gostergesi - \«

531 duzeyine cikti. “

ABD secimlerini w \f
Biden'in -

kazanmasi

ihtimali yabanci "
nezdinde Tiirkiye -
acisindan negatif ™
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GUCLU KREDI BUYUMESI DEVAM EDIYOR

Kur ve faiz cephesindeki olumsuz gelismelere ragmen kredi bilyiimesinde yavaslama gézlenmiyor. Onceki
hafta yiluk bazda yuzde 39,41 artan kredilerdeki biyime hizi gecen hafta yizde 39,64 olarak gerceklesti.

Yillik kredi biylmesinin enflasyonun belirgin bir sekilde tizerinde olmasi ekonomik aktivitedeki blyimenin
oniimiizdeki aylarda da devam edecegine isaret ediyor. PMI| Endeksi Eyliil ayinda 52,8 olarak gerceklesmis

ve Tlrkiye'de
bliyimenin hiz
kaybederek

de olsa

devam ettigini
gdstermisti.

1 Kasim'da
aciklanacak
olan Ekim ayi
PMI| endeksinde
gerileme
yasanacagini
ancak endeksin
50,0 Gizerinde

kalacagini tahmin

ediyoruz.
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USDTRY Teknik Yorum:

Merkez'in son toplantisinda pas gecmesi ile gliclii hir yiilkselis hareketine baslayan dolar kuru bitisikteki
ylkselen kanali Ustten kirdi. Bu hafta Merkez'in fonlama faizinde yapacaklari ve ABD secimleri kur
acisindan belirleyici olacak. Kurun disiis egilimine girip girmeyecegini 8,25 seviyesi belirleyecek. 8,23-
8,25 asagI yonde kirilmadan disls trendinin baslamasi beklenmez. Dolar endeksindeki egilim ve kiiresel
piyasalardaki satis dalgasi da kur lzerinde negatif yonde etkili oluyor. Direnc olarak 8,39'u takip ediyoruz.
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BIST-100 Teknik Yorum:
Gecen hafta endeksin 1.200 altinda kalmasi durumunda riski azaltmanin uygun olacagini belirtmistik. 1.160
asilmadigi sirece endeksteki zayifugin sirmesini bekleriz.

YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....




