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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurtiginde isguicl istatistikleri konusulurken, yurtdisinda AB Komisyonu 2021 Kis Ekonomik Tahminler Raporu konusuldu.

Yurt i¢i Gelismeler

» Kasim 2020’de 15 ve {izeri yasta olanlarda issiz sayisi, gecen yilin ayni ayina gére 303 bin kisi azaldh. issizlik orani 0,4
puan azalarak %12,9, tarim disi issizlik orani 0,6 puan azalarak %14,8 ve geng nifusta (15-24 yas grubu) issizlik orani
0,9 puan artarak %25,4 oldu.

» Odemeler Dengesi Gelismeleri Aralik 2020 verilerine gére cari islemler acigi, Aralik 2019’a gére 473 milyon $ artarak
3,2 milyar $ olarak gerceklesti. Bunun sonucunda 2020 yil cari islemler agig1 36,7 milyar$ oldu.

* Aralk 2020’de sanayi Uretimi, bir dnceki yilin ayni ayina gére %9, bir dnceki aya gore %1,3 artis gosterdi. Boylece
sanayi Uretimi bir 6nceki yilin ayni geyregine gore %10,1; bir dnceki ceyrege gore ise %4,8 artis gosterdi.

* Aralk 2020’de perakende satis hacmi, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %0,6 artis gosterdi. Ayni donemde gida, icecek
ve tiitln satislar1 %8,8 artarken, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) %3,3, otomotiv yakiti satislar %1,1 azaldi.

* Aralk 2020’de toplam ciro endeksi yillik %28,6 artti. Sektorler bazinda incelendiginde; sanayi sektorii ciro endeksi
%42,9, insaat ciro endeksi %7,2, ticaret ciro endeksi %31,1, hizmet ciro endeksi %12,3 artti.

* Aralk 2020’de bir 6nceki yilin ayni ayina gore ihracat birim deger endeksi %2,8, ihracat miktar endeksi %12,3 artti.
Ayni donemde ithalat birim deger endeksi %3,8, ithalat miktar endeksi gore %6,6 artti.

* Aralk 2020’de insaat maliyet endeksi, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %25, bir dnceki aya gore %2,7 artti. Bir dnceki
yilin ayni ayina gére malzeme endeksi %30,3, iscilik endeksi %13,7 artt.

* Ocak 2021’de havayolu yolcu trafigi, bir onceki yilin ayni ayina gore %62,5 azalarak 5 milyon 224 bin 346 kisi oldu.

Yurt Disi Gelismeler

* AB Komisyonu 2021 Kis Ekonomik Tahminler Raporu’na gére, Euro Alani’nin 2021 ve 2022 yillarinda %3,8 blylyecegi
Ongoruldi. Bir dnceki raporda 2021 yilinda Euro Alani’nin %4,2 bliylyecegi tahmini yer almisti.

* ABD’de Ocak ayi tiiketici fiyat endeksi aylik bazda %0,3 artis ile piyasa beklentisine paralel bir seyir izledi.

* ABD bu hafta igsizlik maasina basvuran kisi sayisi, bir 6nceki haftaya gore azalarak 793 bin kisi ile piyasa beklentisinin
Uzerinde gergeklesti.

* Almanya’da Aralik 2020’de sanayi Uretimi, bir dnceki aya gore artis gostermesi beklenirken sabit kaldi.
* Almanya’da Ocak ayinda tiiketici fiyat endeksi aylik bazda %0,8 artis ile piyasa beklentilerine paralel gergeklesti.

* Cin’de Ocak ayi tuketici fiyat endeksi yillik bazda %0,3 disls ile piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Ocak ayi
Uretici fiyat endeksi ise yillik bazda %0,3 ylkselerek beklentilerin bir miktar altinda kald1.

Subat 2021 Subat 2021 Subat 2021 Subat 2021 Subat 2021 Subat 2021 Subat 2021
15 Pazartesi 16 Sali 17 Carsamba 18 Persembe 19 Cuma 20 Cumartesi 21 Pazar
Konut Satis Konut Fiyat Tiiketici Guiven Kurulan/Kapanan
Istatistikleri Endeksi Endeksi Sirket istatistikleri
Aciklanacak Aciklanacak Aciklanacak Aciklanacak

Uyani: Bu biilten gesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

Kiresel piyasalardaki iyimserlik ufak tefek duzeltmelerle de olsa devam ediyor. Asilanma orani tim
tilkelerde artiyor. Israil acik ara dnde gidiyaor. Bitisikteki grafikte, her 100 kisiye uygulanan asi sayisi
tzerinden yapilan analize gére ilkelerdeki asilanma oranini goriyorsunuz. Tirkiye'de gecen hafta ylzde

4,4'e ciktik. Asi tarafindaki olumlu gelismelerin yani sira kiire genelinde ekonomik aktivitenin giclenmesi
piyasalar sevindiriyor.

KURESEL BILESIK PMI ENDEKSI

Cumulative COVID-19 vaccination doses adminislered per 100 people

ABD borsalari 6zellikle teknoloji hisselerinin etkisiyle yeni rekorlara yelken acti. Cin'de piyasalar kapali
oldugu icin piyasalarda islem hacmi disik kaldi. Kiresel piyasalarda bu yil rekorlarin devam etmesini

bekliyoruz, arada yasanacak dususlerin yatinmecilar tarafindan alim firsati olarak degerlendirilecegini
ongoruyoruz.
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Altinda temel analiz tarafinda haber akisi karisik ancak teknik tarafta yon olusmak tzere. 50, 100 ve
200 ginlik ortalamalarin hepsi cakisti. 50 glinldgun 200 giinligl asagi yonde kirmasi (6lum 6plcigd
olarak bilinir) altina sert satis getirebilir.
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SANAYi URETIMI ARALIK'TA YILLIK BAZDA YUZDE 9,0 ARTTI

Toplam sanayi Uretimi Aralik’ta yillk bazda takvim etkisinden arindirilmamis olarak ylzde 12,1, takvim
etkisinden arindirilmis olarak ise yuzde 9,0 artti. Boylece, lclincl ceyrekte yiluk ylizde 7,8 blylume
gerceklestiren sanayi Uretimi yilin son ceyreginde yillk ylzde 10,1 artti. Buyumenin beklentilerimiz
dogrultusunda oldukca giicli oldugunu sdyleyebiliriz. Enerji haric tim alt sektodrlerde genisleme
kaydedilmesi biylimenin sektérel olarak yaygin olduguna isaret ediyor. imalat sanayi cephesinde 24
alt sektdarin 20°sinde buyime gerceklesti. Buylimenin 2021'in ikinci ceyreginde daha da gliclenmesini
bekliyoruz.

Sanayi Uretimi: Takvim Etkisinden Anndinlmig (yillik, %) A TURKEY DATA MONITOR
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Sanayi uretimidizey olarak salgin siirecindeki kayiplarini gerialdigi gibi salgin 6ncesindeki diizeyinin
de ylzde 7,7 Uzerine cikti.

Sanayi Uretimi (takvim ve mevsimsellik etkilerinden anindiriimig) 143 TURKEY DATA MONITOR
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MERKEZ'IN SUBAT AY| BEKLENTI ANKETI ACIKLANDI

Subat ay Beklenti Anketi'ne gére anket katilimcilari TUFE enflasyonunu yil sonunda yiizde 11,23, 12
ay sonra yuzde 10,36 ve 24 ay sonra ylzde 9,03 dizeyinde tahmin ediyor. Anket katilimcilari 12 ay
sonrasl icin Merkez'in politika faizini ylzde 13,47 duzeyinde dngoriyor, bu da piyasa genelinde yaklasik
3,0-3,5 puanlik faiz indirimi beklentisi olduguna isaret ediyor. Yabancilarin tahvil piyasasina girisi de
bu beklenti ile oldukca uyumlu. Katilimcilar ekonominin 2021 yilinda ylizde 4,05, 2022 yilinda ise 4,26
buyiime gerceklestirmesini bekliyor. Bizim biiyiime beklentimiz ise ylizde 6,5-7,0 bandinda.

Tiirkiye: TCMB Beklenti Anketi

-
@ TURKEY DATA MONTOR
2001-08 to 2021-02 (Ayhk)

Link

Baslk 202009 202010 202011 2020-12  2021-01 202102

_1 _'n'llgonu TUFE enflasyonu l’_%} 11.46| 11_?6_ 12 47_ 14,18 1115 11_2_3

2 | 12-ay sonrasinin TUFE enMasyonu (%) 10,15/ 1053 1077, 1084 1053 1036 :
3| |24-ay sonrasinin TUFE enflasyonu (%) | 2.86| 0.5 020 924 814 003 BEKLENT'
4| Gelecex 12 ay sonundaki TCMB bir hatavadell r2po inale faiz orani bekientl.. 93 107 1229 1318 13z 1347 ANKETI

5 il sonu USDITL ks beklentisi 7.600] 7.800! 7.890| 7.770 8.087 7787

& | |Gelecek 12 ay sonu USDITL kuru beklentsi ' 740 8310 8410/ 8370 8161 7983

7 [ .Can yil sonu yilik cari iglemier dengesi beientisi {miltyon USD) [ —22.?52- 281 93. -30.594. -33.959. —24.00?. -24 066

8 |Gelecek i sonu nillik carl islemier dengesi (milvon 5) | 20213 21987 22112 22425  -22261 -22.195

9 [ .Carl yil sonu yilik bdylime beklentisi (%) -1.48 -0.83. ,0_55: 0.49 i [ 408

10 |Gelecex ni sonu itk bisvtime beklentisi (%) | 417 a1z 399 38 477 428
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CARI DENGE ARALIK AYINDA 3,2 MILYAR DOLAR ACIK VERDI

Cari denge Aralik’'ta 3,2 milyar dolar acik verdi. Beklenti 3,7 milyar dolar dlizeyindeydi. Boylelikle
2019 yilinda 6,8 milyar dolar fazla veren cari denge 2020 yilinin tamaminda 36,7 milyar dolar acik
verdi.

Cari Denge (12-aylik toplam, milyon USD) D TURKEY DATA MONITOR
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Finansman cephesindeki gelismeler sevindiriciydi. Finans hesabindan Aralik ayinda 9,2 milyarlik
giris oldu. Bu giriste 5,2 milyar dolarlik girisle portfoy hesabi ve 3,2 milyar dolarlik girisle diger
yatirim kalemleri hesaplari etkili oldu. Net hata noksan hesabi lUzerinden de 0,7 milyar dolarlik
girisin etkisiyle rezervlerde 6,7 milyar dolarlik artis gerceklesti. Cari dengenin 2021 yilinda daha da
bozulmasini (blylime beklentimize paralel olarak) ama finansman tarafininiyilesmesini bekliyoruz.

Odemeler Dengesi: Secilmis Finansman Kalemleri (milyon USD) ) TURKEY DATA MONITOR
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DOViZ MEVDUAT HESAPLARINDA ILIMLI DUZEYDE
AZALIS GERCEKLESTI

Yurt ici yerlesik gercek kisiler bankalardaki doviz mevduatlarini sinirli diizeyde (0,4 milyar dolar)
azaltti. Kurdaki diislis ve TL'nin faiz/stopaj avantajina ragmen vatandas déviz hesaplarinda giicli satis
yapmiyor. Tuzel kisiler ise doviz mevduatlarinda 0,7 milyar dolar blyukluglinde satis yapti. Dolar kuru
7,05 bolgesindeki desteginin etrafinda tutunmaya calisiyor.

Yurt i¢i Yerlegiklerin D&viz Mevduati (Milyon §) B TURKEY DATA MONITOR
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Yabanci yatirimcinin Turkiye risk algisinda iyilesme gerceklesti. Onceki haftayi 305 diizeyinde kapatan
CDS gostergesi gecen haftayl 289 dizeylerinde bitirdi. CDS'in uzun zaman sonra kritik esik deger
kabul ettigimiz 300 dizeyinin altina inmesi sevindirici bir gelisme olarak degerlendirilmeli. Ancak bu
iyilesmenin sicak para girisine yansimadigini gézlemliyoruz.

Turkey - 5 Years CDS

1y - Feb 13, 2020 — Feb 13, 2021

YABANCI
YATIRIMCININ
TURKIYE RISK
ALGISI (CDS)

Mar '20 May 20 Jul 20 Sep'20 Nov '20 Jan 27
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Eldeki son veriler, yabancinin hisse portfoyiini 183 milyon dolar azalttigini ancak tahvil portfoylnu
141 milyon dolar artirdigini gésteriyor. Yabancinin nette satici oldugunu ama biiylk dlcekli bir cikis
yapmadigini soyleyebiliriz. Ayrica son 3 haftadir hisseden cikis, tahvile giris egilimi var. Yabancinin
tahvil alimi 6ntimizdeki donemde faiz indirimi beklentisinden kaynaklaniyor. Hisse tarafindaki cikisin
da onumuzdeki haftalarda hafif capta girislere donusmesini bekliyoruz.

YABANCILARIN HISSE SENEDI VE DIBS NET HAREKETLERI

:;I;:_L!:D :;mlm:::mrk:l-ﬁmwweﬂmem Hisse di ve Deviet iG Borg Sene 0“’“.{ DATA MONITOR :k'
Baglk 2020-12-18  2020-12-25 2020-12-31 2021-01-08 2021-01-15 2021-01-22 2029-01-29 2021-02-05
1 Hisse Senedi Stoku 216,540 27275 29,168 30874 30,535 30,430 28.920 30.815
2| DEsstor | 8,028 8271 8508 9,159 g8l | oped 9523 082
3 Repo Stoku 1,733 1.718 1.850 1817 'I.BBG_ 1.375_ 1.3?6_ 1.924
4 s Z19 224 222 222 23, 242 238 373
5 Hisse Senedi Met Hare ketler 244 -19 a9 288 5] 118 204 -183
6 | ::: :: :;:::: logg 107 24 ﬂ{ 13 22| 410 ml
7 Repo Net Hareketier 1,502 -3 95 -45) a4 -1 L] 22
| 8 | |Ozel SeHtor Tahvil ve Bonolan NetHareketler| 5 5 i _SE&W ¥ o 26, -10| 34

KREDI BUYUMESINDE HAFIF CAPTA TOPARLANMA VAR

Bankacilik sektortnin mevduatve krediblylime hiziylizde 30’larda seyrediyor. Mevcut kredi biylimesi
ekonomik aktivitedeki bliylimenin onimizdeki aylarda ivme kazanacagina isaret ediyor. Bu yilin geneli
icin ylzde 6,5-7,0 diizeyinde olan biylime beklentimizi koruyoruz.

KREDI BUYUMESI

Mevduat ve Kredi Biiyimesi (yillik, %) 3 TURKEY DATA MONITOR

%
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B Toplam Mevduat (bankalararas: dahil)
W Bankacilik Sistemi Kredi Hacmi
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USDTRY TEKNIK YORUM

LLN | KHIL | SVD [SYMTMP w3 210 BASTAE  MATRIKS | —1=E10 Kurda 200 gun[uk ustel
ortalama 7,30-7,32
bolgesinde bulunuyor.
Dolar kuru 200 gunlik
ortalamasinin belirgin

bir sekilde altinda islem
goruyor. Bitisikteki grafikte
gordlguniz disen kanal
da giderek daraliyor. Son
donemde gorillen sikisma
ve kurun 7,00-7,05 destek
bolgesinde tutunmasi bu
bolgenin yilin geri kalani icin
dip olmaya aday olduguna
isaret ediyor. Beklentimiz
ya 6,85 ya da 7,00-705
bolgesinin yilin geri kalan
donemi icin dip olabilecegi
yonunde. Hangisinin olacagi
konusunda birkac ginlik
gozleme daha ihtiyacimiz
var.

BIST-100 TEKNIK YORUM

GuN TL LIN | KHH | SVD SYMTHP w W

Borsada 1.500 dizeyini
zarar-kes seviyesi
olarak degerlendirmek
gerekiyor. Uzerinde
oldugu sirece yukari
yonlu egilimin devam
etmesini bekleriz. 1583
bolgesindeki ilk direnci
takip ediyoruz.
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DEGISIM
HISSE SENEDI ENDEKSLERI  12Subat  Giinliik (%) Haftalik (%) 2019 Sonu (%
BIST-100 1.538,44 | -0,4648 0,732560256 -7337,729128
S&P 500 | 3.934,83  0,4689 1,2199 17,8928
DAX 14049,89 | 0,0639 -0,04861248 5,700258151
FTSE - 100 6.589,79 | 0,9267 0,6033 -16,2283
MSCI EM 1.428,87|  0,0686 2,2789 24,3874
BOVESPA 119.428,72  0,1086 -0,7890 -14.4311
EMTIA PIYASALARI 12Subat  Giinlik (%)  Haftalik (%) 2019 Sonu (%
BRENT (USD/varil) 62,316 2,6959 12,3105 12,7796
'WTI (USD/varil) 59,524 2,7098 ' 1,5886 -7,3345
ALTIN (USD/ons) 1819,2 = -0,2012 0,5042 16,3100
GRAM ALTIN (TL/gram) 411,83 -0,1748 0,3984 29,3422
BAKIR (USD/libre) 3,7686 1,5944 3,7345 22,6298

DOViZ KURLARI VE PARITELER ~ 12Subat  Giinliik (%)  Haftalik (%) 2019 Sonu (%4
USDTRY 7,0273 | 0,0256 -0,4783 15,7244
EURTRY 8,5266 | -0,1220 0,7148 21,5108
DOVIZ SEPET] 7,7675 | -0,0644 0,3114 18,5370
EURUSD /. 1,212 | -0,0825 0,7255 6,8427
USDCNY 6,4582 | 0,0046 -0,1363 -7,6778

'GBPUSD - 1,385 0,2888 0,5214 3,5886
DOLLAR ENDEKSI 90,464 | 0,0520 -0,6525 -5,9138

DEVLET TAHVILI GETIRILERI (%)

4 Subat (%) Haftalik (%)

2019 Sonu (%

12 Subat

ABD 10 YILLIK 1,193 1,163 1,169 1,919
ALMAN 10 YILLIK -0,423 -0,457 -0,438 -0,188
TR 10 YILLIK 12,6344 12,6836 12,6645 12,6251
TR GOSTERGE FAiZ 14,835 14,26 14,825 11,78
Ontimiizdeki Hafta:

Pazartesi giinii biitge agiklanacak. Persembe glinii Merkez'in toplantis1 var. Faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gidilmesini
beklemiyoruz. Merkez Bankasi'min sahin soylemini stirdiirmesi beklenmeli. Cuma gilini Fitch Tlirkiye notunu gézden gecirecek.

YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....




