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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurtiginde TCMB’nin politika faiz oranini sabit tutmasi, yurtdisinda ise Kiiresel Bor¢ Monit6ri Raporu konusuldu.
Yurt ici Gelismeler
* Merkez bankasi, politika faiz oranini beklentilere paralel olarak %17 seviyesinde sabit tuttu.

*  Yasam Memnuniyeti Arastirmasi 2020 yili sonuglarina gére mutlu oldugunu beyan eden 18 ve (zeri yastaki bireylerin
orani %48,2 olurken, mutsuz oldugunu beyan eden bireylerin orani ise %14,5 oldu.

* Ocak 2021’de 83,3 olan mevsimsellikten arindiriimig Tiketici Given Endeksi, Subat 2021’de bir 6nceki aya gore %1,5
artarak 84,5 seviyesinde gergeklesti.

* Ocak 2021’de Turkiye genelinde konut satislari, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %37,9 azalarak 70,6 bin oldu. Toplam
konut satislari icinde ipotekli satislarin pay1 %15,2 olarak gergeklesti.

* Aralik 2020’de konut fiyat endeksi, bir dnceki aya gore %1,7, bir dnceki yilin ayni ayina gére %30,3 artis gosterdi.
* Ocak 2021’de bir 6nceki yilin ayni ayina gore kurulan sirket sayisi* %2,5 artarken, kapanan sirket sayisi* %35,2 azaldi.
Yurt Disi Gelismeler

» Uluslararasi Finans Enstitiisi (IIF) raporuna gore, 2020 yilinda kiiresel borg bir dnceki yila gore 24,1 trilyon $ artarak
281,5 trilyon S ile rekor seviyeye yiikseldi.

* Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi'nin verilerine'gére, Ocak ayinda yeni otomobil satislari gecen yilin ayni ayina gore
%25,7 azaldi. ispanya, Almanya, ingiltere, italya ve Fransa’da satislar diiserken, isve¢ otomobil satisinin yiikseldigi tek
AB ulkesi oldu.

* Euro Alani’'nda Aralik 2020’de sanayi Uretimi, bir 6nceki aya gore %1,6 azalarak beklentilerin tGzerinde disis gosterdi.

* ABD’de Ocak ayinda Uretici Fiyat Endeksi (UFE), aylik bazda %1,3 artti. Piyasa beklentisinin %0,4 artmasi ydéniinde
olan endeks, Aralik 2009’dan bu yana en yliksek artisi gosterdi.

* ABD’de Ocak 2021’'de perakende satiglar %5,3 artarak piyasa beklentilerinin oldukga lizerinde gergeklesti.
* ABD’de son haftadaissizlik sigortasina basvuranlarin sayisi 861 bin ile 765 bin olan beklentinin izerinde gergeklesti.
» Birlesik Krallik’ta Ocak ayinda Tuketici Fiyat Endeksi, yillik bazda %0,7 ile piyasa beklentisinin lizerinde artti.

» Almanya’da Subat ayinda éncii verilere gére imalat Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI), 60,6 ile 56,5 olan beklentinin
lizerinde deger ald1.

* Almanya ZEW Ekonomik Hissiyat Endeksi, Subat ayinda bir dnceki aya gore artarak 71,2 ile beklentilerin oldukga
Gizerinde bir deger aldi.

* Japonya’da 6ncu verilere gore GSYH yilin dérdiinci geyreginde, bir dnceki yilin ayni geyregine gore %12,7 yikselirken,
bir 6nceki ceyrege gore %3 artis gosterdi.

*“Sirket” ve “Gercek Kisi Ticari Isletmesi” sayilarini kapsamaktadir.

Subat 2021 Subat 2021 Subat 2021 Subat 2021 Subat 2021 Subat 2021 Subat 2021
22 Pazartesi 23 Sali 24 Carsamba 25 Persembe 26 Cuma 27 Cumartesi 28 Pazar

Motorlu Kara

Sektorel Gliven Tasitlar Ekonomik Giiven Dis Ticaret
Endeksleri | tasitarl Endeksi Istatistikleri
Acikl k STt Aciklanacak Aciklanacak

clklanaca Aciklanacak < <

Uyani: Bu biilten gesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

Gecen hafta Euro Bolgesi imalat ve Hizmetler PMI endeksleri aciklandi. Ocak'ta 54,8 olarak élciilen imalat
PMI endeksi Subat'ta 57,7 ye yiikseldi [endekste 50,0 ustu onceki aya kiyasla biyime 50,0 alti ise daralmaya
isaret eder). Boylelikle, imalat sektoriindeki ekonomik aktivitenin bilylime hizi son 3yilin en yiiksek diizeyine
cikti.

EURO BOLGESI IMALAT PMI ENDEKSI
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Ancak COVID-19 salginina yonelik kisitlamalarin devam etmesi hizmet sektorindeki aktiviteyi olumsuz
etkilemeye devam etti.Ocak'ta 45,4 dlizeyinde kaydedilen Euro Bolgesi Hizmet PMI endeksi Subat'ta 44,7 ye
gerileyerek daralmanin hiz kazandigina isaret etti.
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imalat ve hizmet sektorleri arasinda Euro Bélgesi'nde yasanan belirgin ayrisma diger bolgelerde
gozlenmiyor. Subat verileri henliz aciklanmadi ama bitisikteki grafiklerde gorildigi gibi ABD'de (guicli)
ve Cin‘de (zayif degil) hizmet sektorleri biiyimeye devam ediyor.

ABD HIiZMET PMI ENDEKSI
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Fed'in faiz oranlarinda herhangi bir degisiklik yapmadigi 26-27 Ocak toplantisinin tutanaklari
aciklandi. Devreye sokulan dev mali tesvik paketinin Fed'in para politikasindaki durusunda “faiz
artirma” yonunde degisiklige yol acabilecegi yoninde ifadeler vardi. Bunun yansimasi olarak ABD'de
10 yillik Hazine faizleri yikselmeye devam etti. Uzun bir aradan sonra 200 ginlik ortalamasinin
uzerine yerleserek trend degisimi [yukari yonli) basladigina isaret eden 10 yillik Hazine faizlerindeki
yikselisin yilin genelinde devam etmesini bekliyoruz.

M iGiusTEOND1OY | GUN T LIN | KHH | SVD [SYMITMD | o I | C BETSMETY  MATRiKS | =15

Asilanma orani tiim ilkelerde artmaya devam ediyor. israil ve Birlesik Arap Emirlikleri acik ara
onde gidiyor. Bitisikteki grafikte, her 100 kisiye uygulanan asi sayisi Uzerinden yapilan analize gore
Ulkelerdeki asilanma oranini goriyorsunuz. Turkiye'de gecen hafta ylzde 7,0'a ciktik. Asi tarafindaki
olumlu gelismelerin yani sira kiire genelinde ekonomik aktivitenin gliclenmesi piyasalari kotu gelen
sirket bilancolarina ragmen tasimaya devam ediyor.

Cumulative COVID-19 vaccination doses administered per 100 people

his
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Bitisikte dunya borsalarinin kilavuzu S&P500 bulunuyor. S&P500 gecen hafta inisli cikisli bir seyir
izledi ancak yikselen kanali icindeki egilimine devam ediyor. Borsalardaki balonun (fiyat kar oranlari
tarihin ikinci en yiksek diizeyinde) yil genelinde sismeye devam edecegini 6ngériyoruz.

M 54 5PX500 GUN. TL LIN |KHM | SVD |SYM[TMP v 3

ABD 10yiluk tahvil faizlerindekiyUkselis paritedeki yukari yonli egilimin belini kirdi. Dolardaki yikli
short pozisyonlar da paritedekiyukar: yonli hareketi baskiliyar. Yilin ilk yarisinda paritenin yatay
bant icerisinde sikisik-bir seyir izlemesini yilin ikinci yarisinda ise dolar yonli egilimin baslamasini
bekliyoruz. Ontimtizdeki giinlerde 1,200 ve 1,1950 seviyelerini destek, 1,2155 ve 1,2220 seviyelerini
ise direnc olarak izlemeye devam ediyoruz.

M B EURUSD GUN TL LIN |KHN | SUD [SYMITMP|w|y#
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Gecen haftaki raporumuzda “altinda temel analiz tarafinda haber akisi karisik ancak teknik tarafta
yon olusmak Uzere. 50, 100 ve 200 giinlik ortalamalarin hepsi ¢akisti. 50 gunligin 200 glinligu asag!
yonde kirmasi (6lim Gplcigu olarak bilinir] altina sert satis getirebilir” demistik. Nitekim de 1.860
USD bélgesindeki direncini asamayan altin 1.763 USD bélgesindeki destegine kadar geriledi. Altinin
onumuzdeki hafta bu bolgede dengelenmeye calisacagini tahmin ediyoruz. Ancak 50 gunlugtn 200
gunlik ortalamanin altina inmis olmasi altin icin iyi haber degil.

M L&iGoLD GUN TL LIN | KHN | SVD |SYM TMP| v FlC _MATRiKS [ |-lola

12Ekim20
Aglis  1935,00
Yuksek 1939,40
Duasiik 1923 80
Kaparis 1928,90
Ag. Ot 122141
Fark 2,70

DERECELENDIRME KURULUSU FiTCH TURKIYE'NIN
GORUNUMUNU YUKSELTTI

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tirkiye icin planlanmis ilk gozden gecirmesini Cuma ginu
piyasalar kapandiktan sonra yapti. Fitch, Tarkiye'nin kredi notunu «BB-» olarak teyit ederken,
gorunumuni «negatif»ten «duragan»a yukseltti. Benzer hamleleri zaman icerisinde digerlerinde de
gorebilecegiz. Kur lzerinde sinirli dizeyde olumlu etki olusturabilir.
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TURKIYE
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NOT GORUNUMU NEGATIF DURAGAN DURAGAN

MERKEZ BEKLENDIiGI GiBi FAiZ ORANLARINDA
DEGISIKLIGE GITMEDI

Merkez Bankasi gecen hafta yaptigi toplantida politika faizini ylize 17 dlizeyinde sabit birakti. Beklenti
de bu yondeydi. Piyasa etkisi yaratmadi. Piyasa aktdrleri yilin ikinci yarisinda Merkez'den iimli diizeyde
faizindirimi beklemeye devam ediyor. Yabancinin da beklentisi bu yonde ki son haftalarda tahvil alimini
artirdi.

Politika Faizi (%) (4 TURKEY DATA MONITOR
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TUKETICi GUVENINDEKI ARTIS SUBAT'TA DA DEVAM ETTi

Tlketici gliven endeksi Ocak ayindaki yiikselisini Subat'ta devam ettirdi. Endeks 84,5 ile rahip krizinin
yasandigl Agustos 2018'den beri en yuksek dizeye ylkseldi. Glven endeksindeki ylkselis tiiketicinin
yavas yavas da olsa zaruri harcamalardan iradeye dayali tiketime gececegine isaret ediyor. Endeksteki
artis genel beklentimize paralel seyrediyor.

TUKETICI GUVEN ENDEKSI

Tiiketici Glven Endeksleri: TUIK vs Bloomberg HT ) TURKEY DATA MONITOR
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KONUTTA‘AMORTISMAN SURESI YUKSELMEYE DEVAM EDIYOR

Konutta amortisman sliresi yillik kira getirisinin konut satis fiyatini kac yil icerisinde karsilayacagini
gosterir [aldi§iniz konutu kiraya vermeniz durumunda). Amaortisman siiresi Tiirkiye genelinde Ocak'ta
21,17e yiukseldi. Egilimin dnimUzdeki aylarda da devam etmesini bekliyoruz.

21

20,5

20
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BUTCE OCAK AYINDA 24,2 MILYAR TL ACIK VERDI

Bitce dengesi Ocak ayinda 24,2 milyar TL acik verdi. Faizi disi dengede de 2,2 milyar TL acik olustu.
Bltcenin yeni yila baslangici kot oldu. Ocak verileriyle birlikte, 12 aylik bltce acigi 172,7 milyar
TL'den 218,4 milyar TL'ye yikseldi. Bltcedeki bozulmada vergi disi gelirlerdeki sert diisus ve faiz
harcamalarindakiglicli yiikselis etkili oldu. Biitce performansinin ekonomik aktivitedeki toparlanmaya
paralel olarak 6niimuzdeki aylarda iyilesmesini [sinirli diizeyde olacak sekilde) bekliyoruz.

VERGI GELIRLERI VE FAIZ DISI GIDERLER

Vergi Gelirleri ve Faiz Disi Giderler (3-aylik hareketli ortalama, 12-aylik, %) 3 TURKEY DATA MONITOR

%

450
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M Faiz Digi Giderler

DOViZ MEVDUAT HESAPLARINDA GUCLU ARTIS

Yurt ici yerlesik gercek kisiler bankalardaki doviz mevduatlarini 0,6 milyar USD artirdi. Merkez'in
sahin durusu ve yurt disi piyasalardaki iyimserligin yansimasi olarak 7,00'nin altina yerlesmeye calisan
kura ragmen vatandas dovizden vazgecmiyor. Hatta 7,00'nin altinda yeniden alima basladi. Son hafta
yurt ici yerlesik tiizel kisilerin de giiclu bir sekilde doviz alimi (1,4 milyar USD) yaptigini gozlemledik.
Fitch'in gorundmu artirmasi kuru itimli dizeyde de olsa olumlu etkileyebilir. 6,85 bélgesinin altinda
kalicilasma beklemiyoruz. 7,05 ilk onemli direnc olarak takip edilmeli.
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YURT ICI YERLESIKLERIN DOVIZ MEVDUAT STOKU

Yurt igi Yerlesiklerin Doviz Mevduat: (Milyon $) (5 TURKEY DATA MONITOR
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Yabanci yatirimcinin Tirkiye risk algisinda gecen hafta dnemli bir degisim kaydedilmedi. Ancak CDS kritik
esik deger 300 dizeyinin altindaki yerini korudu. Yabancinin algisindaki goreli olumlu seyre ragmen sicak
para tarafinda giris gozlemlemiyoruz.

Turkey - 5 Years CDS

ly~ Feb 19, 2020 — Feb 19, 2021

YABANCI YATIRIMCININ
TURKIYE RISK ALGISI (CDS)

anfea sao

Mar ‘20 May 20 Jul '20 Sep ‘20 Nov '20 Jan 21

Eldeki son veriler, yabancinin hisse portféylini 62 milyon dolar azalttigini ancak tahvil portfoyind 128
milyon dolar artirdigini gosteriyor. Yabancinin nette alici oldugunu ama biyik dlcekli bir giris yapmadigini
soyleyebiliriz. Ayrica son 4 haftadir hisseden cikis, tahvile giris edilimivar (son 4 haftada hisse portféylerini 857
milyon USD azaltirken tahvil portfoylerini de 720 milyon USD artirdilar]. Yabancinin tahvil alimi 6nimduzdeki
donemde faiz indirimi beklentisinden kaynaklaniyor. Hisse tarafindaki cikisin da nimuzdeki haftalarda hafif
capta girislere donlsmesini bekliyoruz.
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YABANCILARIN HISSE SENEDI VE DIBS NET HAREKETLERI

Tirkiye: Yurtdisinda Yerlesik Kigilerin Milkiyeti ki Hisse S di ve icB Sene -
ms::l-w to mg;-nz-u {Haﬁ:llli. 1,000.000 USD) ) g @TUREDATAMOMTOR v
Baglik 2020-12-25 2020-12-31  2021-01-08  2021-01-15  2021-01-22 2021-01-29  2021-02-05 2021-02-12
1| |Hizge Senedi Staku 27275 29158 30874 30535 30430 23920 30815 31,020
2 | |DIBS Stoku | 8271 8508 9159 8931 2082 8523 3961 10,250
3 Repa Stoku 1718 1,850 1.817 1,888 1875 1878 1924 1,065
4 Czel Sektor Tahulve Bonolap | 2 2z 22 2z 218 238 2L
5 ||| Hisse Senedi NatHaraketier -2 91 28 31 18 -494 -183 52
s | LpEshatasire 107 5 43 BT ) 49 140 Z
T Repa Met Hareketler -3 95 44 94 -1 4 22 16
& | |Gzel SeMor Tahlve Bonolan Net Hareketier | 5| 1l 2 0 25 10 u Py

KREDiI BUYUMESINDE HAFIF CAPTA TOPARLANMA VAR

Bankacilik sektorinun mevduat ve kredi buyume hizi yizde 30'larda seyrediyor. Mevcut kredi biyimesi
ekonomik aktivitedeki blylimenin' antimiizdeki aylarda ivme kazanacagina isaret ediyor. Bu yilin geneli
icin ylzde 6,5-7,0 dizeyinde olan biylime beklentimizi koruyoruz.

KREDI BUYUMES]
Mevduat ve Kredi Biiytimesi (yillik, %) D TURKEY DATA MONITOR
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USDTRY TEKNIK YORUM

MATB:ES | _i= -0

BIST-100 TEKNIK'YORUM

MESHII00 | GUW | TL | LN [KAN) SUD [SYH THP wii|

Fitch'in gérinimu artirmasi
kuru ilimli diizeyde de

olsa olumlu etkileyebilir.
6,85 bolgesinin altinda
kalicilasma beklemiyoruz.
7,05 ilk onemli direnc olarak
takip edilmeli. Gecen haftaki
raporumuzda “beklentimiz
ya 6,85 ya da 7,00-705
bdlgesinin yilin geri kalan
donemi icin dip olabilecegdi
yonuinde. Hangisinin olacagi
konusunda birkac gunluk
gozleme daha ihtiyacimiz
var” demistik. Gordsiimuz
gecerliligini koruyor.

Borsada 1.500 dizeyini
zarar-kes seviyesi
olarak degerlendirmek
gerekiyor. Uzerinde
oldugu surece yukari
yonlU egilimin devam
etmesini bekleriz.
Yabancilar satis
tarafinda oldugundan
bankalar ve BIST30'da
gerileme var. Ancak yerli
yatirimcilarin alimiyla
BIST100 tutunmaya
calisiyor. Yabanc girisi
baslamadan 1.585
direncini gecmesi zor.
Yabancinin egilimi
yakindan takip edilmeli.
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DEGISIM
HiSSE SENEDi ENDEKSLERI 19 Subat  Giinliik (%) Haftalik (%) 2019 Sonu (%
BIST-100 1.560,34 | 1.546,41 1.538,44 114.425
S&P 500 3.906,71 | 3.913,97 3.934,83 3.230,78
DAX 13.993,23 | 13.886,93 14.049,89 13.249,01

FTSE - 100 6.624,02 | 6.617,15 6.589,79 7.542,44
MSCI EM 1.430,03) 1.425,13 1.428,87 1.055,06
BOVESPA 118.430,53/119.198,97 119.428,72 102.888,25
EMTIA PIYASALARI 19 Subat  Giinliik (%) Haftalik (%) 2019 Sonu (%4

BRENT (USD/varil) 61,951 62,784 62,316 66,805
WTI [USD/varil) 59,367 59,972 59,524 61,171
ALTIN (USD/ons) 1780,16- | 1.775,40 1.819,20 1.517,86
GRAM ALTIN (TL/gram) 399,3 398,45 411,83 290,3375
BAKIR (USD/libre) 4,045 3,91 3,7686 2.7902

DOViZ KURLARI VE PARITELER ~ 19Subat  Giinliik (%) Haftalik (%) 2019 Sonu (%A
USDTRY 6,97 6,965 7,0273 5,9491
EURTRY 8,44 8,42 8,5266 6,6737
DOVizZ SEPETI 7,69 7,673 7,7675 6,312
EURUSD 1,211 1,209 1,212 1,1218
USDCNY 6,486 6,488 6,4582 6,9632
GBPUSD 1,4 1,39 1,385 1,3245
DOLLAR ENDEKSI 90,376 90,592 90,464 96,389

DEVLET TAHVILI GETIRILERI (%)

Giinliik (%)

Haftalik (%)

2019 Sonu (%A

19 Subat

YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....

ABD 10 YILLIK 1,385 1,282 1,193 1,919
ALMAN 10 YILLIK -0,305 -0,345 -0,423 -0,188
TR 10 YILLIK 12,797 12,768 12,6344 12,6251
TR GOSTERGE FAiz 14,985 14,45 14,835 11,78



