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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurtiginde TCMB’nin politika faizini %19 seviyesinde tutmasi, yurt disinda son 10 yilin rekorunu kiran ABD yilik UFE
enflasyonu konusuldu.

Yurt i¢i Gelismeler

* Haziran 2021'de 15 ve Uzeri yasta olanlarda igsiz sayisi bir onceki aya gore 823 bin kisi azalarak 3 milyon 399 bin kisi
oldu. issizlik oranmi 15 ve iizeri yasta olanlarda 2,5 puanhk azalis ile %10,6, gen¢ niifusta (15-24 yas grubu) ise 0,2
puanlik azalisla %22,7 oldu.

* Haziran 2021'de sanayi iretimi bir onceki yihn ayni ayina gore %23,9, bir onceki aya gore %2,3 artis gosterdi.
Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, Haziran 2021’de madencilik ve tasocakciligi sektorii endeksi bir onceki yilin
ayni ayina gore %24,3, imalat sanayi sektorii endeksi %24,8 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tretimi ve
dagitimi sektorii endeksi %13,9 artt.

* Haziran 2021'de perakende satis hacmi bir 6nceki yihn ayni ayina gore %17,4 artis gosterdi. Ayni donemde gida,
icecek ve tiitlin satislan %6,6, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) %26, otomotiv yakiti satislan %11,4 artti.

* Haziran 2021'de toplam ciro endeksi yillik %63,1 artti. Sektorler bazinda incelendiginde; sanayi sektori ciro
endeksi %78,2, ingaat ciro endeksi %29,7, ticaret ciro endeksi %55,5, hizmet ciro endeksi %74,8 artti.

* Haziran 2021'de ingaat maliyet endeksi bir onceki yilin ayni ayina gore %42,48, bir dnceki aya gore %2,89 artti. Bir
onceki yilin ayni ayina gore malzeme endeksi %53,7, iscilik endeksi %19,88 artti.

» (Odemeler dengesi gelismeleri Haziran 2021 verilerine gore cari islemler agigi, Haziran 2020’ye gore 1.947 milyon $
azalarak 1.127 milyon $ olarak gerceklesti. Bunun-sonucunda cari islemler agigi 12 aylik donemde 29.679 milyon $
oldu.

* Haziran ayinda bir onceki yilin ayni ayina gore ihracat birim deger endeksi %11,2, ihracat miktar endeksi %32,2
artti. Ayni donemde ithalat birim deger endeksi %24,2, ithalat miktar endeksi %11,7 artt.

Yurt Digi Gelismeler
* Almanya’da Temmuz ayi Tuketici Fiyat Endeksi, piyasa beklentilerini karsilayarak aylik bazda %0,9 artti.

* ABD cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) temmuz degeri aylik bazda piyasa beklentisi olan %0,4 degerinin altinda
kalarak %0,3 olarak aciklandi. Ayrica ABD cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) yillik bazda piyasa beklentileri
dahilinde %4,3 olarak belirlendi.

* ABD Temmuz ay yillik Uretici Fiyat Endeksi (UFE) son 10 yilin rekorunu kirarak %7,8 olarak agiklandi.

* ABD'’de son haftada issizlik maagina bagvuranlarnn sayisi, bir dnceki haftaya gore azalarak beklentiler dahilinde 375
bin kisi olarak agikland.

* Brent ham petrol varil fiyati 69 S ile son 3 haftanin en disiik seviyesinde gerceklesti.

* Euro Bolgesi'nde yatinmci giivenini temsil eden Sentix Endeksi, Agustos ayinda 22,2 ile son 3 ayin en dusiik
seviyesinde gerceklesti.
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Uyani: Bu biilten gesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.




ESKiSEHIR
@ S AN ESO HAFTALIK EKONOMi BULTEN

09 - 13 Agustos 2021
17.08.2021

KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

Gectigimiz glinlerde piyasalarin odaginda iki kritik gelisme vardi. Bunlardan ilki, Fed'in oyun plani acisindan
oldukca dnemli konumda olan tiiketici fiyatlari enflasyonu idi. Aylik olarak manset enflasyonun yiizde 0,5,
cekirdek enflasyonun ise yiizde 0,4 olmasi beklenirken gerceklesmeler sirasiyla yiizde 0,5 ve ylizde 0,3 oldu.
Boylelikle yillik tiiketici fiyatlari enflasyonu mansette yiizde 5,4 cekirdekte ise ylizde 4,3 olarak kaydedildi.

Ozellikle hizmet sektdrii enflasyonu gibi alt kalemlerdeki fiyat baskisinin azalmis olmasi Fed'i de piyasalari da
mutlu etti.

ABD TUKETICI FIYATLARI ENFLASYONU
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Ayrica ABD’deki dev alt yapi paketi iki asamali onay slirecinin ilkini tamamladi. Yol, kdpri ve internet altyapisi
basta olmak iizere her alana milyarlarca dolar sacmayi planlayan dev paket 20 Eyliil'de Temsilciler Meclisi'nde
gorisilmeye baslayacak. Paketin Senato’dan ge¢cmesi bircok sektoriin piyasa performansi tizerinde belirgin bir
olumlu etki yaratti, ABD'de borsa endeksleri ylikselmeye devam etti. S&P500’{in 4.600 hedefine dogru hareket
etmesini bekledigimizi haftalardir ifade ediyoruz. Bu beklentimizi 4.700 olarak gtlincelliyoruz.
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Enflasyon verisinin piyasalari rahatlatmasi dolar faizindeki sakin seyrin de devam etmesini sagladi. ABD dolar
faizi 50 glinliik ortalamasinin altinda islem goriyor. Bu yil icinde olagan disi bir gelisme olmadigi slirece yiizde
1,75 bélgesindeki direncinin altinda kalmasini bekliyoruz. Bir baska ifadeyle bu yil icinde Fed'den yana bir ariza

ongormdyoruz.
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Onceki hafta giiclii istihdam verisiyle birlikte oldukca sert bir satis yasayan altin bu hafta enflasyon verisinin
rahatlatmasi ile birlikte bir miktar toparlandi. ABD dolar faizindeki sakin seyrin normalde altinin ylikselmesini
saglamasi gerekirdi. Ancak altinda bu yénde bir istek gozlenmiyor. Yukarida 1,770-1880 bolgesinde ¢cok giicli
direnc bulunuyor. Asagida da 1,670 bélgesi oldukca etkili. Altinin bu 100 dolarlik bant icinde kararsiz bir seyir
izlemesini bekliyoruz.
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VIX endeksi piyasalardaki oynakligin da cok diisik olduguna isaret ediyor. Dislk oynaklik ABD disi borsalari
da olumlu etkilemeye basladi. Alman borsasi DAX da bu hafta kuvvetli performans kaydetti. Riskli varliklardaki
fiyat ylikselisinin devamini bekliyoruz (kiymetli metaller ve emtia piyasalari haric).

30 15,59 13 Agu 2021
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Euro dolar paritesinde hafta yatay gecti ancak hem temel hem de teknik acidan dolar yonli egilimin devam
edecegini soyleyebiliriz. Parite 1,1750 dlzeyindeki direncini bile asamiyor. 1,1600 bélgesindeki destegi de
oldukca onemsiyoruz. Paritenin yakin vadede 1,1600-1,1850 bandina sikisacagini diisiiniiyoruz. Orta vadede is
dolar yonld baskinin bir miktar daha artmasini bekleriz.
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Delta varyantinin gliclenmesine bagli olarak Covid-19 vaka sayilarinda gerceklesen artis ve OPEC+'nin verdigi
tiretim artisi karar petroli asagi yonde baskilamaya devam ediyor. Yakin vadede petrolin 63-75 dolar bandinda

salinacagini ongoriyoruz. Orta vadede ise piyasadaki yaygin beklentiden farkli olarak petrol fiyatlarinda iiml
dizeyde de olsa diisiis yasanacagint 6ngorlyoruz.
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MERKEZ BANKASI FAiZ ORANINI DEGISTIRMEDI

Merkez Bankasi politika faizini blyik dlciide beklendigi gibi ylizde 19 diizeyinde sabit birakti. Toplanti sonrasi
yayimlanan biiltenin en 6nemli kismini hemen asagida paylasiyoruz:

“Son donemde ithalat fiyatlari ve yénetilen/yonlendirilen fiyatlardaki artislarin yani sira, talep kosullari, bazi
sektorlerdeki arz kisitlari, acilmanin etkisiyle yaz aylarinda enflasyonda gorilebilecek oynakliklar ve enflasyon
beklentilerindeki yliksek seviyeler, fiyatlama davranislari ve enflasyon gériiniimi Gzerinde risk olusturmaya
devam etmektedir. Uluslararasi tarimsal emtia ve gida fiyatlarindaki-yliksek seviyelere ilave olarak, bazi
Uriinlerde iklim kosullari kaynakli arz yonli etkilerin acilma etkileriyle birlesmesiyle Temmuz ayinda gida
fiyatlarinda gozlenen artis, enflasyondaki ylikseliste belirleyici olmustur. Diger taraftan, parasal sikilastirmanin
krediler ve ic talep lzerindeki yavaslatici etkileri gozlenmektedir. Enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki
yiksek seviyeler dikkate alinarak, Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki belirgin dislis saglanana kadar
para politikasindaki mevcut siki durus kararlilikla siirdiirilecektir. Bu dogrultuda Kurul, politika faizinin sabit
tutulmasina karar vermistir.”

Mevcut siki durusun kararlilikla slrdirileceg@inin ifade edilmesi piyasanin lzerindeki baskiyl aldi ve 8,66
direncini zorlayan kurda geri cekilme yasandi.

TURKIYE iIMALAT PMI ENDEKSI
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SANAYI URETIMi HAZIRAN'DA AYLIK BAZDA YUZDE 2,3 ARTTI

Nisan ayinda ylzde 0,9 disen ve Mayis ayinda da yiizde 1,5 artan toplam sanayi iretimi Haziran'da aylik
bazda yiizde 2,3 diizeyinde gticli artis gerceklestirdi. Buna ragmen, ikinci ¢ceyrek ortalamasi yiizde 1,6 olarak
gerceklesti ve ilk ceyrekteki ylizde 2,7'lik ortalamasinin altinda kaldi. Enerji disinda tim alt kalemlerde bliyime
gerceklesti ve ekonomideki toparlanmanin genele yaygin oldugu gorildid. Dayanikli tiiketim mali ve ara mali
tretiminde sirasiyla ylizde 5,0°lik ve yiizde 0,9'luk artislar kaydedildi. Piyasanin yiizde 4'lik beklentisine karsin
yilin biitintne yonelik ylizde 6-7 diizeyindeki bliyime tahminimizi koruyoruz.

Sanayi Uretimi: Takvim Etkisinden Anndinimig (yillik, %) A TURIEY DATA MONITOR

L
o
W Takeim Ethgindon Mnacmn,,
W Takim € o] & (3t crislama)

Al 0

F F @R 5 3 F F
SFFFFiFfCTidididfefiidd &

Sanayi Uretimi diizey olarak salgin slirecindeki kayiplarini geri aldig: gibi salgin éncesindeki dlizeyinin de ylizde
12,8 lizerine cikti.

Sanayi Uretimi (takvim ve mevsimsellik etkilerinden anndinlmig) ) TUiGT DATA MONTOR
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CARiI DENGE HAZIRAN AYINDA 1,1 MILYAR DOLAR ACIK VERDI

Cari denge Haziran'da beklentilere yakin olarak 1,1 milyar dolar ac¢ik verdi. Boylelikle Mayis ayinda 31,6 milyar
dolar olan 12 aylik toplam acik Haziran'da 29,7 milyar dolar diizeyine geriledi.

Cari Denge (12-aylik toplam, milyon USD) @ TuaxEY DATA MONITOR
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Finansman cephesi Haziran ayinda oldukca giicliydid. Finans hesabinda Nisan ayindaki 0,7 milyar dolarlik ve
Mayis ayindaki 4,5 milyar dolarlik girislerin ardindan Haziran'da da 7,0 milyar dolarlik glicli giris kaydedildi.
Bunda, Merkez Bankasi'nin Cin ile yaptigi swap anlasmasi etkili oldu. Net hata noksan hesabinda (kaynagi belli
olmayanlarin hesabi) da 2,9 milyar dolarlik giicli giris gerceklesti. Sermaye girislerinin cari aciktan cok daha
yliksek olmasina bagli olarak Merkez Bankasi'nin rezervlerinde 8,8 milyar dolarlik artis kaydedildi.
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ISSIZLIK ORANI HAZIRAN*DA'YUZDE 10,6 OLARAK GERCEKLESTI

Haziran'da istihdam 2,36 milyon kisi artarken is glic de 1,71 milyon kisilik ylikselis gerceklestirdi. Buna bagli
olarak issiz sayisi 648 bin kisi geriledive issizlik orani da 2,6 puanlik distsle ylizde 10,6 diizeyinde gerceklesti.
Issizlik oranindaki gerilemenin éniimiizdeki aylarda da devam etmesini bekliyoruz ancak ekonomideki mevcut
blylme hizinin ve modelininistthdam piyasasindaki kroniklesmis sorunlari ¢cozebilecegini distinmiyoruz.

Igsizlik Oram (%) D rurEY DATA MONITOR
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DOViZ MEVDUAT HESAPLARINDA DEGISiM KAYDEDILMEDI

Onceki haftayurticiyerlesik gercek kisilerin dévizmevduat hesaplarinda 0,9 milyar dolarlik artis gerceklesmisti.
Eldeki veriler ise, doviz mevdutlarinda son hafta kayda deger bir degisim olmadigini gdsteriyor. Tizellerin
déviz mevduatlarinda ise 0,7 milyar dolarlik artis oldu. IMF'den Merkez Bankasi hesaplarina aktarilacak olan
6,4 milyar dolarin tarihi yaklastikca kurdaki baskinin azaldigini ve gercek kisilerin déviz mevduatina dénme
konusunda kararsiz kalmaya basladigini gozlemliyoruz.

Bankacilik Sektéri Doviz Mevduat Hesaplan D TURKEY DATA MONITOR
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Yabanci yatirimcinin Tirkiye risk algisinda belirgin bir degisim olmadi. CDS gdstergesi birkac haftadir 375-400
bdlgesinde bulunuyor.
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Eldeki son veriler yabanci yatirrmcilarin hem tahvil hem de hisse portfoylerini biiytttiiklerini gosteriyor. Faiz

indirimi beklentisi ile bir siiredir tahvile giris yapanyabancinin yavas yavas hisse riskini de artirmaya basladigini
gozlemliyoruz.

YABANCILARIN HISSE SENEDI VE DIBS NET
HAREKETLERI

Tirkiye: Yurtdiginds Yorlopik Kigtlorin Miliiyetindoki Hisse Sonodi ve Dovist i Berglanma Sene
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KREDi BUYUMESINDE BELIRGIN HIZLANMA KAYDEDILDI

Bankacilik sektoriiniin kredi biylimesinde toparlanma basladi (yillik yiizde 8,69). Kredi hacmindeki artisin
bu sekilde hizlanmaya devam etmesi ekonomik aktivitedeki bliylimenin gliclenmesini saglar. Erken yargiya
varmamak adina bir iki hafta daha izlememizde yarar olacaktir.

Kredi Biiyiimesi: Kamu ve Ozel Bankalar (13-haftalik yilliklandinimis biiyiime, kur etkisinden arindiriimisg) 3 TURKEY DATA MONITOR

%

100.0
W Toplam Krediler

ggp M Kamu Bankalar
M Ozel Bankalar
80.0

700

60.0




y

ESKISEHIR
SANAYI L
0DASI ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENi

09 - 13 Agustos 2021
17.08.2021

USDTRY TEKNIK YORUM

Dis piyasalardaki biiyiik cosku, turizm Gzerinden gerceklesen doviz girisi, Merkez'in toplanti metninde faiz
indirimi isareti vermemis olmasi ve IMF'den gelecek 6,4 milyar dolarlik doviz beklentisi kurda baskiyi azaltti.
Olagan disi bir gelisme olmadigi stirece kurun 8,36-8,66 bandinda dalgali bir seyir izlemesini bekleriz.
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BIST-100 TEKNIK GORUNUM

Yabanci yatirrmcinin bir siiredir tahvil piyasasina giris yaptigini gozlemliyorduk. Eldeki son veriler, yabancinin
yavas yavas hisse piyasasina da giris yaptigini gosteriyor. Endeksin sirtini 1.422'ye yaslayarak 1.463 diizeyini

hedeflemesi kuvvetle muhtemel.
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YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....







