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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurticinde isgicli gostergeleri 6ne ¢ikarken, yurtdisinda ABD’nin issizZik maasina baswuran kisi sayisindaki azalis
konusuldu.

Yurtici Gelismeler

» 15 ve lizeri yastakilerde issiz sayisi, Agustos déneminde gegen yilin ayni ddnemine gére 456 bin kisi azald1. issizlik
orani 0,8 puan azalarak %13,2, tarim disiissizik orani 1 puan azalarak %15,7 ve geng niifusta (24 yas grubu) issizlik
orani 1,3 puanazalarak %26,1 oldu.

* Eylil ayinda sanayi tiretimi, bir dncekiyilin ayniayina gére %8,1, bir dnceki aya gore %1,7 artis gosterdi.

* Eylil ayinda sabit fiyatlarla perakende satis hacmi endeksi, bir dnceki yilin ayniayina gore %7,8 artti. Bu artista,
icecek ve tltlin satiglarindaki %9,2, gida disi satiglarindaki %9, otomotiv yakiti satiglarindaki  %3,2 artiglar etkili

oldu. Perakendesatis hacmi, bir 6ncekiaya géreise %2,8 artis gosterdi.

* Eylil ayinda bir 6nceki ylin ayniayina géreihracat birim deger endeksi %0,1 artarken, ithalat birim deger endeksi
%2,1 azaldi. Aynidonemdeihracat miktar endeksi %5,4 artarken, ithalat birim deger endeksi %2,1 azald1.

* Eylil 2019’da 2,8 milyar $ fazla veren cari islemler hesab), Eylil 2020’de 2,4 milyar $ agik vermistir. Boylece on iki
aylik cariislemler agig1 27,6 milyarS olmustur.

* Eylil ayindaingaat maliyet endeksi, bir dnceki ayagore %2,1, bir dnceki yilin ayniayina gore %16,1artisgosterdi.

* Eylil ayinda 51,9 olan istanbul Sanayi Odasi{iSO) Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi, Ekim ayinda 51,2’ye
gerilemesine karsinesik degerin lizerinde deger almasi ihracatikliminde olumlu goriintiisergiliyor.

Yurt Disi Gelismeler

* ABD’de son haftada issizlik maasi-basvurulari 709 bin oldu. Béylece basvuru sayisi Mart ayindan bu yana en disik
seviyesine geriledi.

* Euro Alani ekonomisi2020yilinin Giglincliceyreginde ceyreklik bazda %12,6 buyiidi.
* Euro Alani’nda Eylil ayinda sanayi retimi, bir 6nceki aya gore artis beklentisine karsin%0,4 azald.

* ingiltere ekonomisi 6ncii veril ere gére 2020 yilinin {iclincii ceyreginde ceyreklik bazda %15,5 biiyirken, yilik bazda
%9,6 daralarakbeklentileri karsilayamadi.

* ingiltere’de Eyliil ayinda bir 6nceki aya gore sanayi lretimi %0,5 ve imalat Giretimi %0,2 ile beklentil erin altinda
artig gosterdi.

16 Kasim 2020 17 Kasim 2020 18 Kasim 2020 19 Kasim 2020 20 Kasim 2020 21 Kasim 2020 22 Kasim 2020

Pazartesi Sali Carsamba Persembe Cuma Cumartesi Pazar
Konut Satis Tiiketici Gliven
istatistikleri Endeksi
Agiklanacak Aciklanacak

Uyani: Bu biilten cesitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullaniimast nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek zararlardan
dolays sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMI VE PIYASALAR

Kiresel olarak COVID-19 vaka sayisindaki artis endise verici boyuta ulasti. Bitisikteki grafikte goruldiigu gibi
Eylil ayinda yaklasik 300 bin kisi dizeyinde olan vaka sayisinin 7 giinlik ortalamasi 13 Kasim itibariyla 582
bin kisiye ulasti. Ulkelerin kisitlamalari artirmasi ve alinacak dnlemlerin ekonomik aktiviteyi yeniden boz-
masi ihtimali disiik degil. Bu nedenle de asi ile ilgili gelismeler kuresel piyasalar Uzerinde ¢ok ciddi etkiler

yaratiyor.
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Pfizer ve BioNtech ortak calismasi ile gelistirilen asidan iyi sonuclar aliniyor. Haftaya bu haberle giren kii-
resel piyasalarda belirgin bir ylikselis oldu. Ancak asidan kis doneminde yararlanilamayacak olmasinin an-
lasilmasiyla S&P500 endeksi haftay! direncinin altinda kapadi. Fed Baskani Powell'in yaptigi konusmada
ekonomi ve asiya yaptigi vurgular da piyasalar tarafindan olumlu karsilanmadi. Powell, vaka sayilarindaki
artisin kis aylarinda ekonomiyi olumsuz etkileyecegini ve yakin donemde onay almasini beklemedigimiz mali
tesvige duyulan ihtiyaci 6ne cikardi. Yeni Baskan Biden'in danisman ekibinin 6 haftalik bir kisittama dénemi-
ni gindeme getirmesi de piyasalari rahatsiz ediyor.
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Senato belirsizliginin Ocak ayina kalmasiyla piyasalarda yilsonuna kadar Noel Baba rallisinin (risk alma

istahinin yiikselmesi-iyimserlik] yasanmasi ihtimalini yiiksek gordigimizi belirtmistik. Bu beklentimizde
herhangi bir degisiklik yok. Korku endeksi VIX'in esik deger 30,0'un belirgin bir sekilde altinda seyretmesi
iyimser beklentimizi destekliyor.,
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ONS ALTIN VE PARITE

Haftayl 50 giinlik istel ha-
reketli ortalamasinin al-
tinda ama 100 gunlik or-
talamasinin  da Uzerinde
kapatan ons altin asi haber-
lerinden olumsuz etkileni-
yor. 5 Ocak’ta Georgia'da
yapilacak secimlere kadar
Mavi Dalga (tim erklerin
Demokratlara gecmesi)
beklentisinin devam etmesi
mali tesvik paketine yonelik
beklentileri diri tuttugu icin
sert bir cozilme de yasan-
miyor. Altinda kararsiz sey-
rin devam etmesi kuvvetle
muhtemel.

BRENT PETROL

Petrol haftalardir belirt-
tigimiz gibi  43,50-44,00
bdlgesindeki Fibonacci-50
direncinin etrafinda ve 50
gunlik ustel hareketli or-
talamasinin dzerinde islem
goruyor. Mavi dalga bek-
lentisine ragmen petrolin
yilsonuna kadar olan su-
recte Fibonacci direncini
gecmesini  beklemiyoruz.
Petrolde 37,20 dolar diize-
yindeki desteginin altina bir
kirilma da beklemiyoruz.
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SANAYI URETIMI EYLUL'DE GUCLU ARTTI

Sanayi uretimi Eyldl'de takvim etkisinden arindirilmis olarak yillik yiizde 8,1°lik artis kaydetti. Boylelikle, CO-
VID-19 kaynakli sert daralmanin yasandigi ikinci ceyregin ardindan tclincii ceyrekte cok gliclii toparlanma ger-
ceklemis oldu. Sanayi Uretimi ikinci ceyrekteki yillik yiizde 17'lik gerilemenin ardindan ytizde 7,7 artti.

D TURKEY DATA MONITOR

Sanayi Uretimi: Takvim Etkisinden Anndiriimig (yillik, %)

%

W Takvim Etkisinden Anndinimig
B Takvim Etkisinden Arindinimis (3-ayhk hareketi ortalama)

200

-30.0

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi iretimi endeksi Eylil'de 129,3’e yikseldi. Salgin dncesindeki diizeyini on-
ceki aylarda asan sanayi uretimi 2019 yilinin sonundaki diizeyinin de Gzerine cikti. Boylelikle sanayi Uretimi kayip-
larini telafi etmis oldu.

Sanayi Uretimi (takvim ve mevsimsellik etkilerinden anndirilmis) D TURKEY DATA MONITOR
Index
B Takvim ve mevsimselik etkilerinden arndinimig
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MERKEZ BANKASI’'NDAN 4,75 PUANLIK ARTIRIM BEKLENIYOR

Ekonomi yonetiminde yapilan son degisiklikler ve Cumhurbaskani’'nin Carsamba glinki piyasa dostu aciklama-
larindan sonra piyasa aktorleri Kasim toplantisinda Merkez'den 4,75 puanlik faiz artirimi beklemeye basladi. Fo-
reks tarafindan yayinlanan ankete gore yuzde 10,25 olan politika faizinin ylzde 15°e cikarilacagi tahmin ediliyor.

FOREKS TCMB FAIZ KARARI ANKETI
HAFTALIK HAFTALIK
REPO (%) REPQ O/N(%) GLP(%)
BANKA/ARACI KURUM EKIM
TOPLANTISI

(ONCEKI (Onceki (Onceki

%10,25) YL SONU (%)] %11.75) %14.75)
InvestAZ Yatinm 12,25 13,50 14 .50 17.75
GCM Yatinm 12,25 R 11.75 14,75
Ahlatc: Yatinm 13,25 15.50 14,75 17.75
Inlo Yllllm'n 1325 I I senewe
Albaraka Turk 14,25 14.25 15.75 17.25
SocGen 14.25 seramew [ELEET] IIETIR]
Itk Menkul 14,50 16,00 16.00 19.00
Ata Yatinm 14,50 15.75 16,00 16,75
{Integral Yatinm 14,75 1475 16,00 17.50
Gedik Yatinm 14,75 —_— 16,25 19.25
I‘ Poﬂldy 15.(” srveww amwer svrnwe
Tacirler Yatinm 15,00 Sy 16.50 18.00
&'dm.“ sach’ 15.m ssaaew LE LR T ] LR
Yatinm Finansman 15,00 15.00 16,50 19.50
BBVA Research Turkey 15,00 15.00 16,50 18,00
QNB Finansbank 15,25 15,25 16,75 19.75
JP ngan 1525 sevany sevunn svnmne
A1 cap“al mnhu! 15'25 TEeEEw LA RS 2] sRERETw
QNB Finansinvest 15,25 15,25 — s
Pariterium Danigmanhik 15,25 16,00 11,75 18,25
Spinn Damgmanhk 15,25 15,25 16,57 18,25
Tera Yatinm 15,75 16.25 17.25 18.75
MEDYAN 15,00 15,25 16,00 18,00

Bu nicelikte bir artirrm olursa Merkez'in politika faizi Merkez'in gercek fonlama faizi olan TCMB ortalama fon-
lama maliyetinin (ylzde 14,56) hafif Gzerine cikmis olacak. Sert faiz artirimi beklentisine bagli olarak dolar kuru
haftay! Fibonacci desteginin hafif Gzerinde olacak sekilde 7,66 dizeyinde kapatti. Merkez'in piyasa beklentisinin
altinda kalmayacagini umut ediyoruz.
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Yabanci yatirimcinin Tirkiye risk
algisinda hafta boyunca belirgin
bir iyilesme gerceklesti. Onceki
haftayr 514 seviyesinde kapa-
ta CDS gostergesi Cuma giinii
406'ya kadar geriledi. Yabanci
yatinmcinin ekonomi yonetimin-
deki dedisimi oldukca olumlu
karsiladigi goruluyor.

CDS gostergesindeki iyilesmeye
ragmen yabanci yatirimci hem
hissede hem de tahvilde net sa-
tici konumdaydi. Merkez Banka-
si'nin acikladigi verilere gore, 30
Ekim- 6 Kasim haftasinda yaban-
c1 yatinmcilar hisse senedi piya-
salarinda 22 milyon dolar, tahvil
piyasalarinda ise 5 milyon dolar

ile net satici konumundaydi.

ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENI
09-13 KASIM 2020
17.11.2020

TCMB Ortalama Fonlama Maliyeti
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VATANDASIN DOViZ ALISI DEVAM EDIYOR

Yurt I(:.'I yerlegik gergek klg,ller [Vﬂ“ Yurt lgi Yerlegik Gergek Kigilerin Déviz Mevduat Stoku (Milyon §) ) TURKEY DATA MONITOR
tandas) son 5 haftada 2,4 milyar gy

dolar buylkliginde doviz alimi 108,300

yapti. TL varliklari satarak dovize 10330

donenlerin sadece yabanciile sinir- %7

li olmadigini goriyoruz. Vatandasin s

iimli diizeyde de olsa dadviz alimina e

devam etmesi kur beklentisinin ha- e

len yukari oldugunu gosteriyor. :::

KREDI CEPHESINDE ILIMLI TOPARLANMA VAR

Kredi buyu mesi, kur ve faiz ce p- Kredi Bilylime Hizlan: Kamu ve Ozel Bankalara Gare (13-haftalik yilliklandirilmig biiyiime, kur etkisinden anndgskuse oaramonmo

hesindeki olumsuz gelismeler- 4

den son haftalarda belirgin bir ™% & ropan keste
B O

sekilde etkilenmisti. Bitisikte
kur etkisinden arindirilmis. 13
haftalik  yilbiklandirilmis kre-
di bilylmesi bulunuyor. Onceki
hafta kamu bankalarinda yiizde
9,48, 0zel bankalarda ise yiz-
de 8,59 olarak kaydedilen yillik
kredi buyume hizi gecen hafta
sirasiyla ylzde 6,77 ve yizde
9,35’e yikseldi. Boylelikle tim
bankacilik sektorindeki kredi
biylime hizi ylizde 8,11 olarak
gerceklesti. Kredi buyimesinin
yillk enflasyonun altinda sey-
retmesini olumsuz ancak kurun
gerilemesiyle yeniden hiz ka- I:,'::,‘:i,.‘:“;;;‘?:i:,’.'t::',.';ﬂ.,., @nwsvosmuonon 7+
zanmasini olumlu degerlendiri-

Bashk 20201008 20201045 20201023 2020030  2020-14-06
yoruz. PMI endeksi Ekim aylnda 1 intyag (TL Uzerinden Agilan) | 19.34| 19.42| 19.75| 19.59| 2032
Toidave nim: biniidogi R 2 | Inttyag (KuH Dahil) (TL Dzerinden Agian) _ 17.84] 1787 1806, .09 1850
ur lye nin Uyu Ugune l.sarEt 3 Tagh(TL Uzennden Aglan) 1795 1770 1748 17.37 1859
etmisti ama kredi buyume hizi- 4 Konut (TL Uzerinden Agilan) [ 15.04] 1510/ 15.04) 1618 1557
£ § | |Tican (TL Ozerinden Aglan) 15.26 1387 1574 1592 16.89
nin enflasyonun altinda kalmasi 6 | Ticari (EUR Cizerinden Aglzn) | 395 208 253 300! 228
L - s - 7| Tican (UsD Ozennden Agian) 3.08 338 495 395 4.00
Onum_UZdEkl aylarda btl,tyur.nenln 8 Ticani Kredier (TL Uzerinden Agian) (Tazel Kisi KMHve Kurums al Kredi Karfan Haric) | 15.15 1247 1575 15.05| 16.70
bir miktar hiz kesecegme 1$aret o | TukencKredial (TL Uzeringen Agian) (Inlyag TagitKeonu) _ 18.34) 1840 19.61| 18.70 19.15
10| Tukelici Keedisi (KMH Dahil) (TL Uzerindan Asiian) (IhSyac+Tasit-Konut) 17.46 1749 1783 17,64, 1807

ediyor.
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USDTRY Teknik Yorum:

Teknik gostergelerimiz kurdaki
yikselisin asirilasmaya basla-
digina ve geri ¢ekilme ihtimali-
nin arttigina isaret ediyor. Naci
Agbal'in atacagr adimlar takip
ediyor olacagiz. Ortiik artirimlar
yerine dogrudan faiz artirimina
gidilebilir. Direnc olarak 8,57-
8,58 bandini takip ediyoruz.

BIST-100 Teknik Yorum:

Endeks Persembe glini glclu
Fibonacci direncine (1.303)
kadar yukselip haftayr bu
direncin hafif altinda kapadi.
1.280 seviyesinin Uzerinde
kaldigi siirece olumlu havanin
devam etmesini bekleriz. Aksi
halde risk azaltilmasinin_uy-
gun oldugunu disindriz.

Oniimiizdeki Hafta:
Oniimiizdeki hafta Pazartesi giinii konut satislarini ve biitce gerceklesmelerini, Sali giini MB konut fiyat
endeksini, Persembe giini PPK toplantisini ve Cuma giini de bitce finansmani detaylarini takip edecegiz.

YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....




